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JucepTannoHHUAT TPy € ¢ 00eM oT 222 CTpaHWIU U CE€ ChCTOU OT yBOZ,
YeTUPU TJaBH, 3aKIOYEHHE M CHUChK HAa M3MOJ3BaHATa JIUTEpaTypa.
ChbIbpKaHHETO Ha OTACIHUTE IJIaBH € pa3/ielieHO Ha naparpadu, BCsKa riiaBa
3aBBpIIBa C 000OUICHUS U U3BOAH.

ﬂHCGpTaHI/IHTa CbAbpiKa €aHa JauarpaMa M CIHUCHBK Ha HU3IMO0JI3BAHUTC
CBKpaIeHusl.

CrHuchKBT Ha M3M0JI3BaHATa IUTEpaTypa BKIIOYBa 00110 178 M3TOUHMKA, OT
KouTO 73 Ha OBJITapcKu €3uK u 105 Ha aHTITUIICKY U HEMCKHU €3UK.

JuceprannoHHUAT TpPyd € OOCBHICH OT WICHOBETE Ha KaTeapa
»] PAXKTAHCKOIIPAaBHH HAYKH'‘ ¥ € HACOYEH 3a 3aIlIUTa pej HAyIHOTO JKYpH.

ABTOPBT Ha ANCEPTALUITA € JOKTOPAHT HA CaMOCTOSITENIHA OATOTOBKA B
karenpa “I'pakgaHCKOTpaBHM HayKH~ II0 JOKTOPCKA IMporpama ,,I'pakIaHCKO H
cemeitHo mpaBo” mpu IOpuamueckn ¢akynrer Ha BapaeHckn cBoOoaeH
YHHUBEpCHTET ,,YepHOpr3en Xpadbsp”.

[TyGmmunara 3ammMTa Ha AWCEPTAMOHHMAT TPYJ IIe CE MpoBene Ha
OTKpUTO 3acefaHue Ha HayyHoTo Xypu Ha 10.05.2024 r. or 14:00 4. B
3acemaTenHaTa 3ayja Ha Pekropara Ha BapHeHCKHM cBOOOJEH YHHMBEPCHUTET
»depHopuser Xpadbp”.

Marepuanute 1Ho 3aliMraTa ca JOCTBIIHM Ha caiTta Ha BapHeHckus
cBoOomeH  yHuBepcuteT ,YepHopmsen XpaOep”  www.vfu.bg, pasmen
»»JJOKTOpaHTH .
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I. OBIIA XAPAKTEPUCTUKA HA JUCEPTAIIMOHHUA TPY I

IIpenmeT u 00eKT Ha U3C/IeIBAHETO

[IpemMeT Ha wW3cnenBaHETO ca OCOOCHOCTHTE Ha 3alluMTaTa Ha
KpCOAUTOPUTE Ha KaIUTAJIOBUTEC TBHPIOBCKHU [JPYKECTBA B KOHTCKCTA Ha
THPrOBCKOTO MPABO U CIICHU(PUIHUTE pas3opeadn CIope]] ISHCTBAIIOTO B
CTpaHaTa 3aKOHO/IaTEeJICTBO.

W3cnenBa ce HanpoHaHAaTa U eBpoIeiicka ypenda Ha 3alfurara Ha
KpEAWTOPUTE, BBIPOCHTE OTHOCHO CHeNu(UKUTE Ha OrpaHHYeHaTa
OTTOBOPHOCT Ha CHAPYKHHUIIMTE, KOUTO CIIEIBA Ja CE B3eMaT MPENBU MPH
HOPMATUBHOTO YpEKJIaHE Ha 3allUTaTa Ha KPEAUTOPUTE U Pa3IUuUsiTa B
3aKOHOJIATETHUTE MTOAXOIN B HIKOH BOJAECIIH MMPABHU CUCTEMH.

C ormexn Ha TPEeUMYIIECTBEHOTO  pPa3MpOCTpaHEHHE  Ha
KalUTaIOBUTE ThPrOBCKH JApYykecTBa B bwirapums, EBpomna u mo cBera, e
U3BBPIICH aHAJIM3 KaKTO Ha ypez[6aTa, TaKa U Ha JOKTPUHAJIHU CTaHOBHUIIA
OT pa3NM4YHU MNpaBHU cucreMd. B moBeueto EBpomeiicku abpxaBu
0COOCHOCTHTE Ha 3aIlUTaTa Ha KPEJUTOPHUTE ca OUITN O0EKT Ha M3CIICABaHE
B Ppa3JIMYHUTC CHU AaCIICKTU BBB BpPb3Ka C aKTyaJHU TMPOMCHU B
JIPY>KECTBEHOTO MPaBO Ha ChOTBETHUTE Abp>KaBU. OTAEICHO € BHUMAHUE HA
TCHACHIIUNTC CBBp3aHU C HaMaJIsIBAaHETO U IMPEMAXBAHETO Ha
3aKOHOYCTAaHOBCHHA MHHHUMAJICH KallUTaJl Ha JPYKECTBaTa C OrpaHU4YCHa
OTTOBOPHOCT W MOCTIEUITUTE IT0 OTHOIIICHNE Ha 3aIUTaTa Ha KPeIUTOPHTE.

VYpenbara Ha 3amInTaTa Ha KPEAUTOPHUTE € OMia MpeJMeT Ha MaJKo
W3CIeIBaHus B OBbJrapckara mpaBHa JOKTPUHA, KAKTO OT IJIeHA TOYKA Ha
TPOKIAHCKOTO TIpaBO, Taka W BBB BpPBh3Ka C OCOOCHHUTE PHCKOBE,
BB3HUKBAIIMA 3a KPCAUTOPUTEC HA KallMTAJIOBU TBPIrOBCKU [pPYIKECTBA.
Temara e Omira u3cieBaHa TIaBHO B pAMKUTE Ha ISUIOCTHA CHCTEMATHIHH
KYpCOBE II0 ThPIOBCKO IIPaBO B OTAEJIHU CTAaTUU. B TO3M CMUCBHI JHIICBA
ISUIOCTHO HAYYHO W3CIIE[BaHE HAa HOpPMaTHUBHATa ypeada, CBbp3aHa ChC
3aImnTaTa Ha KPeIUuTOpHUTE, OOBHP3BAIIO THPTOBCKO-TIPABHUTE ACTICKTH
OPUIOKHUMOCTTA UM, NPCABU]] PA3BUTUCTO HAa THPrOBCKUTC OTHOIICHUA B
ChBpeMEHHUTE YyclioBuss B bbiarapus, kakto u B EBpormneickoTo
3aKOHOJIaTEJICTBO.
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AKTYyaJHOCT

N3znoxkeHoTO MO-rope 00yciaaBs HEOOXOIUMOCTTA OT ISUIOCTHO U
KOMIUJIEKCHO M3CJIe/IBaHE Ha TOCTaBEHUTE BBIIPOCH.

OTI‘OBOpHOCTTa Ha CBAPYXKHUIUTEC B KaIIUTAJIOBHUTEC THPTOBCKU
Ipy’KecTBa € OorpaHuueHa. TeXHUTe KPeIUTOpU HEe MOraTr Aa pa3uuTar Ha
YIOOBJICTBOpSABAHE Ha CBOUTC B3EMaHUA OT JIMYHOTO HUMYINECTBO Ha
CBhAPYKHULIUTE M TOBA IIOBUIIABA PHUCKA 32 TAX. TBPrOBCKOTO IIPaBO
MPEIBIDKAA PEeALia HOPMH, KOMTO B IO-TOJSIMAa WM B MO-MaJIka CTEIEH
3alIUTaBaT HHTEpEca Ha KPeIUTOPHUTE, Taka de J1a He ce JOIyCHE I J1a Ce
OTpaHUYU YBPEXKIAHETO WM TMOpPaAd OrpaHHYeHaTa OTTOBOPHOCT Ha
ChIApY)XHUIMTE. EnHA yacT OT MepKuTe ca MpPHETH y Hac ca pe3yiraTr oT
XapMOHM3allMATa Ha 3aKOHOJaTelIcTBaTa Ha abpxkasute oT EC.

OT BB3HMKBAaHETO HA CAaMOCTOSTENHATa IPaBOCYOEKTHOCT Ha
KanmuTaJIOBUTE TBPIroOBCKU APYKECTBAa M OI'paHMYCHATAa OTTOBOPHOCT Ha
CBHAPY)KHUIIUTE WM, BBIPOCHT 3a 3allUTaTa Ha KPEAMTOPHUTE 3aeMa
LEHTpalHO MsAcTo. HeroBure MHOTOOpOHiHM acleKTH BbB Bpb3Ka C
JIpy’KECTBEHOTO, JOTOBOPHOTO NPaBO U HECHCTOATEIHOCTTA, IOCTaBST
©XEIHEBHH MPAKTUUECKH 3a/1a4u MpeJl BCEKH I0pUcT padoreln B cheparta Ha
TBPTOBCKOTO IPABO.

HeoOxonumoctTa ot n3cneasane Ha [IpaBoto Ha EC BBB Bpb3Ka cbC
CH3/1aBaHETO Ha IPaBUJIA 33 CHIVIACYBAaHE HA rapaHIUUTE 33 KPEAUTOPHTE,
KOUTO AbPKABUTC-UYJICHKM U3HUCKBAT OT KallUTAJIOBUTE TBHPrOBCKU
Jpy’KeCTBa.

Temara e akTyalHa W TIOpaad 3HAYMMOCTTa Ha 3alldTaTa Ha
KpPEIUTOPUTE 38 CUTYpHOCTTa Ha 000poTa, MPOM3THYAIA OT PHCKOBETE 32
KPEIUTOPUTE, CBBP3aHU C OrPaHUUEHATa OTTOBOPHOCT HA ChAPYKHULIUTE HA
KanmuTaJIOBUTEC ThbPTOBCKHU JIPYIKECTBA, AMalKHu mpeaABU/, Y€ TE3U APYIKCCTBA
ca OCHOBHH YYaCTHHIIM B €X€HEBHATA ThProBcKa JieiiHOCT. ChbBpeMEHHHUTE
IMPAKTUYCCKHN HpO6JIeMI/I KOUTO CTOAT IPE MpaBHATA HaAYKa BbB BPB3Ka ChC
3alMTaTa Ha MpaBaTa Ha KPEIUTOPUTE M OCUTypsiBaHE Ha CTaOMIIHOCT Ha
TBPIOBCKUAT OOOPOT, BCE IO-YECTO M3MPABAT NOKTPHHATA M ChAeOHaTa
IIpaKTUKa NOpea MpEeAN3BUKATCICTBOTO [a 6’5[[6 IMOCTUTHAT KOMIIPpOMMHC
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MEXIy OrpaHHYEeHaTa OTTOBOPHOCT HA CHAPYXHHULUTE W aKLHOHEPHUTE, B
CIIy4auTe KOraTo JEHHOCTTa UM € JIOBela O MPOTHUBONpPABEH pe3yiTaT, u
BB3MOXHOCTTAa Ja ObJaT 3allMTCHU IpaBaTa Ha JOOPOCHBECTHUTE
KpEIUTOPH.

HayuHo n3ciegoBaTesicka Te3a

[upokoTo pasmpocTpaHEHWE Ha KAalHWTaJOBUTE THPTOBCKH
APYXKECTBa U TCHACHUMUATA KbM HaMalIBaHC Ha 3aKOHOBO YCTaHOBCHUA
MUHUMAJIEH pa3Mep Ha KamuTajla Tpu JpyKecTBaTa C OrpaHHYeHa
OTTOBOPHOCT, IIOCTaBAT TMOJX BBIOPOC 3alIuMTaTa Ha KPEAUTOPHUTE
MIOCPEACTBOM HAa0MPaHETO M MOKPUTHUETO Ha KamuTaia. ToBa Haiara
W3CIIe/IBaHE Ha CHIIECTBYBAIINTE HOPMHU Ha THPTOBCKOTO MPaBO B TAXHOTO
pa3BuUTHE, a CHIIO U aHAJIN3 Ha HOPMUTE B APYTH IPABHHU CUCTEMHU.

3amuTara Ha KPEIUTOPUTE TIPU KAIHUTAJIOBUTE THPTOBCKH
Py KECTBa C€ OTIMYaBa ChC CIIEU(PUIHA 0COOEHOCTH, KOUTO CE OTPEAETIAT
OT OrpaHHuYEHATa OTTOBOPHOCT HA CHIPYKHUIIUTE W TOBAa OOYCIaBs
HEOOXOJMMOCTTa OT CIENUAlHM [paBWia, KOUTO Ja Ch3AanaT
HCO6XOI[I/IMI/ITC rapaHIIUH 3a IIpaBaTa U UHTCPECUTE HAa KPEAUTOPUTE HA TE3U
Ipy>KecTBa. 3allluTaTa Ha KPEIUTOPUTE Ha KAINUTAIOBUTE TBHPTOBCKHU
Ipy’KecTBa Ce MOCTHra ¢ KOMIUIEKC OT HOPMH, HE caMO OT o0iacTra Ha
THPTrOBCKOTO TMPaBO, HOpMaTHUBHATA ypeada Ha CUETOBOAHATA OTYETHOCT,
mpaBoTo Ha EC u cyOcuamapHO Tpak JTaHCKOTO MPaBo.

Hayuna 3aga4a u Hay4Ha e

HayuynaTa men Ha AucepTanusaTa € J1a Ce HalpaBU KOMIUIEKCHO
TEOPETUYHO U3CJICIBAHE Ha MpaBHaTa ypea0da Ha 3aluTaTa Ha KpEeJUTOPUTE
IIpU KAIlIUTAJIOBUTEC ThbPTOBCKU JPY’KECTBA OT IJICJHA TOUKA Ha TbProOBCKOTO
MPaBO KaTo ce pasrielaT MPEANOoCTaBKUTE 3a Bh3HHUKBAHE HAa PUCKOBETE,
CBBbp3aHM C OrpaHUYCHATa OTIFOBOPHOCT M C€ CHUCTEMAaTU3Upar
BB3MOXKHOCTHTE 32 3all[uTa Ha Kpemutopute. Jla ce aHanu3upar pecypcure
3a U3ACHABAHC Ha CIIOPHUTC BBIIPOCH B TCOpHUATA U MTPAKTHUKATA, KaAKTO U J1a
Ce Mpoy4aT Bb3MOXKHOCTHUTE 3a IMOI00psBaHEe HA HOPMATHUBHATA ype0a u 1a
ce HanpaBsaT npemioxenus de lege ferenda.
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3a mocTuraHe Ha ompeaejieHaTa Iejd, aBTOPHT CH TMOCTABA
cJIeTHUTE 3a1a4M:

Ja ObmaT u3scHeHH CIEeU(PUIHATE PUCKOBE 32 KPEIUTOPHUTE Ha
KalmuTajJlOBU TBPTOBCKU JPYIKECTBA, npeasua periaMeHTanuAaATa B
JEHCTBAIIOTO THPIOBCKO  3aKOHOJATENCTBO, W Ja C€ MOTHPCAT
CBIIIECTBYBAIINTE TIPEIITOCTABKH 32 pa3BUTHE HA HOPMAaTHBHATA ypenoa;

Ja ce mpocneny MCTOPUUECKOTO pa3BUTHE HA MpaBHATa ypeada B
OBITapCKOTO THPrOBCKO IPaBO, CBHp3aHa ChC 3alllWTaTa Ha IpaBaTa Ha
KpCAUTOPUTE Ha KAITMTAJIOBU ThPTOBCKU JIPYIKECTBA,

Ma ce nmpociiean pa3BUTHETO U TEHACHIIMUTE B IIpaBHATA ypeada BbB
BpB3Ka C TapaHIMUTE 3a TPETHUTE JIMIAa U B YaCTHOCT 3a KPEAUTOPUTE Ha
KaluTaloBUTe ThPTrOBCKH JIpyXkecTBa B mpaBoTo Ha EC;

Ja ce amamm3mpa W cucTeMaTW3Wpa HOpPMaTWBHaTa ypemba 3a
3alIUTa Ha KPEOUTOpUTE, OOYCIIOBEHa OT OTpaHHYEeHaTa OTTOBOPHOCT H
HOpMHTE 3a HaOUpaHe U MOKPUTHE Ha KalUTaJIa, KAKTO U IPyTUTe HOPMHU Ha
IPYKECTBEHOTO TPaBO, HACOYEHW KBM 3alllUTaTa Ha KPEIUTOPHUTE IPH
npeoOpa3yBaHe M MpeKpaTsBaHe Ha THPrOBCKH JPY>KECTBA, a ChHIIO U Ha
HOPMHTE aHTXHPAlld OTIOBOPHOCTTA Ha YNPAaBUTEIHUTE OpPraHd H
BB3MO)KHOCTHTE 32 3aIIUTa YpPe3 MPUIaraHeTo 1M,

Ja ce WU3ACHAT M CUCTEMATU3UpaT HOPMUTE IIPEIOCTABSIIU
BB3MOXKHOCT 32 aJTepHATHBHHU THPTOBCKH W JAPYTH MPAKTUIECKH IMOIXOIH
3a 3alUTa Ha KPeIUTOPUTE Ha KAalUTAJIOBUTE ThPTOBCKHU JAPYKECTBA,;

Jla ce HampaBW CpaBHUTEINIEH aHATN3 HA HOPMUTE B JIPYTH CTPaHHU.

Ma ce usBenar npemioxenus de lege ferenda, kouTo na crioMmorsat
3a pa3BUTHE Ha pa3nopeadourTe Ha THProBCKUsI 3aKOH;

MeTtonoJiorus

Karo meromomornyecka OCHOBa Ha HM3CIEIBAHETO CE€ M3MOI3BAT
CJIETHUTE HAyYHU METOJTU: JIOTHYECKH, CHCTEMEH, CTPYKTYpEH, aHATUTHYEH,
HUCTOPUYECKH, CPABHUTCIHO-IIPABCH, H Q)OpMaJIHO-IOpI/IZII/I‘IeCKI/I METOA.
Pasrnexxgar ce MOKTpWHaTHUTE MOCTAHOBKH CBBP3aHU CHC 3allUTaTa Ha
KpeAWTOpUTE, aHAIM3UPAT C€ CHOTHOCHMHTE KBbM TeMaTa HOPMATHBHH
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aKTOBe, pa3riieXk/a ce U ce KOMEHTHpa chleOHa PaKTHUKa 110 TIOCTABEHHS B
TeMaTa Ha AMCEPTALMOHHOTO U3CIEIBAaHE MPOOIEM.

Hcropudeckuar W cpaBHUTEITHO-TIPaBHUAT METOIU CIOMarar 3a
U3ACHSBaHE Ha pa3BUTHETO Ha WU3CleABaHaTa NpaBHa ypenda. UYUpes
AHAIMTUYHUS METOJ CE ThPCAT cAabOCTHTE Ha TpaBHATaA paMKa U CE
MIPEIOCTaBAT MPEUIOKEHNUS 32 HEHHOTO yChBBPILICHCTBAHE.

Hay4yHa HOBOCT Ha M3CJIeIBAHETO

Hacrosmoro w3cnenBane ce ©Oasmpa Ha  ChIIECTBYBAIIUTE
W3CIeIBaHNs B ObITapcKaTa THPTOBCKO IMpaBHA JIMTEpATypa, KaKTO W Ha
n3cienBaHuATa Ha mpaBoTo Ha EC, HayyHM M3cieABaHMs IO TeMaTa B
HEMCKaTa, aHIVIMcKaTa U aMepUKaHCKaTa JuTepatypa. Moxke 1a ce Kaxe,
Yye J0 HAaCTOSIIUS MOMEHT B ObJrapckaTa IpaBHa JuTepaTypa HAMa
CaMOCTOSTEITHO IPOyYBaHEe Ha OCOOCHOCTHTE Ha 3aIlUTaTa Ha KPEIUTOPUTE
IIpH KallMTaJIOBH TBPTOBCKH JpykecTBa. Hacrosimarta aucepramus ce
CTpEMH KbM H3CJICBaHE Ha TE3M OCOOCHOCTH B ObBJrapckara IpaBHA
CHUCTEMA KaToO C€ MpaBU U CPABHUTENICH aHAJIW3 HA U3CJICIBAHUS B APYTH
IIPaBHU CUCTEMH, KBAETO T€MaTa € JOCTa MO-IIHUPOKO pa3pocTpaHeHa.

O0eM H CTPYKTypa HA TUCEPTANMOHHUS TPY/

JucepTanmoOHHUAT TPYI C€ CheToU OT 222 crpanui. CTpyKTypaTa
Ha JUCEPTAIIMOHHUSA TPYA BKIIOYBA YBOJ, YETHPU TJIABH HU3BOJIU U
3aKmoueHne, OuoOmmorpadcka cmpaBka. Beska rmaBa ce pazgens Ha
MHOKECTBO naparpadu.

II. KPATKO U3JIOKEHHUE HA OCHOBHOTO CBbABP/KAHUE
HA JUCEPTAHMOHHMUA TPY [

YBoa

yBOI[HaTa JaCT BBBCXKJAA IIOCTaB€HATa TE€3a, LCI U 3aJayud Ha
JUCEepTaIusITa, METOJOJIOTUSATA M CThIKATE Ha pabora. Omnucear
aKTyaJIHOCTTa M 3HAYMMOCTTA Ha W3CJIeJBaHMs MPOoOJeM, CTPYKTypaTa W
00eMBbT Ha JUCEPTAIIUATA.
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I''IABA TbPBA
Bb3HnkBaHe U pa3BUTHe HA ypea0aTa Ha 3allIUTaTa H KPeIUTOPHUTE
NpPH KAMUTAJOBUTE ThPrOBCKH PY:KeCTBA

[IppBata rmaBa ce pas3riexaa HAKPaTKO BBH3HHKBAHETO Ha
KaIMTaJIOBUTE THPTOBCKH IpyKecTBa B EBpona u B beirapus. Ypendarta um
B IIbPBUTE OBJITAPCKH THPTOBCKU 3aKOHM TBHProBckH 3akoH oT 1897 r. (mmo-
Hatatbk T3 ot 1897 r. (ot™.)) um 3akoHa 3a Jpy»XecTBa C OTpaHHYEHA
OTTOBOPHOCT (mo-HaTaThk 3akoHa 3a [JOO ot 1924 r. (ot™.)).

W3cnensar ce, 3anerHanure B T€3M HOPMH, NPaBUIJIa HACOUEHU KbM
3amUTaTa Ha Kpeautopure. Pasriiexnar ce M3WCKBAHHATA 33 PEANHO Ha
HaOupaHe ¥ IOKPUTHE HAa KallTala B ABATA 3aKOHA, KAKTO U OTPaHUYEHUATA
LEeSIIIM OTNa3BaHETO Ha HMYIIECTBOTO BBB BpPB3Ka C H3IUIANIAHETO Ha
JTUBUICHTH KbM CHAPYKHULIUTE U akuroHepuTe. [lo-HaTaThk ce pasriexaa
3alMTaTa Ha KPEAUTOPHUTE NMPH HAMAJICHUETO Ha KamuTana, KakTo U Mpu
peoOpazyBaHETO Ha KaTMTAJIOBUTE THPTOBCKH JIPYKECTBA M JINKBUAAIUATA
uM. OT/ieneHo € MACTO Ha OTTOBOPHOCTTA Ha yNPABUTEIHUTE OPraHH BHB
BpB3Ka C IMIOKPUTHETO Ha KaMUTalla, KAKTO U M3UCKBAHUATA 32 ITyOJIUIHOCT.

§ 1. Bb3HUKBaHe HA KallUTAJIOBUTE ThPrOBCKH JIPYKeCTBA

B to3u maparpag ce onmcBa HakpaTKO MPOLECHT Ha Bb3HUKBAaHE Ha
KaluTaloBUTE THPrOBCKH ApykecTBa B EBpona. Hanmpasen e mapanen kM
BB3HHKBAHETO HAa CaMOCTOSITETHATa NPaBOCYOEKTHOCT Ha KAIUTAIOBUTE
TBPrOBCKH Jpy’KECTBa B aHIJIO€3WYHATa JUTEpaTypa U NPU3HABAHETO Ha
CaMOCTOSITETHATa UM MPABOCYOCKTHOCT.

[lo HaTaTpk ce mpeMUHaBa KbM aHAIW3 Ha MBPBHUS OBITApPCKU
TBPTOBCKH 3aKOH, KOWTO € peLUIHpaH OT Hal-pa3BUTUTE 3a BPEMETO CH
TBPTOBCKH 3aKOHOJATENCTBA. Pa3rnexmaT OCHOBHHTE TPHUHIMIN Ha
TBPTOBCKOTO TPaBO, 3aJIETHAIN B HETO, @ UMEHHO: ,,CIIEI[aIHA CTPOTOCT U
YCHUIIEHH CaHKIMU KbM THPIOBCKHTE CYOEKTH, MPEIBUJ HAJIMYHUETO Ha
npoeCHOHANIHU  KauyecTBa, ,,0npocTeHa ¢GopMa 3a CKIIOYBAHETO U
JOKa3BaHETO Ha CACIKUTE C OrJie] NWHAMUKaTa Ha THPTOBCKHS 00OpOT,
BB3ME3/IHOCT Ha CAETKUTE, C OTJeN IeNTa Ha THPTOBCKHS CTOKOOOMEH,
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,ITOBEYEC HapemOW OT IMyOJIMJHO TIpaBeH XapakTtep™“ W ,,yHUBEpPCATHA
OpHUEHTHUPOBKA™, C OIJIed MPHUCIOCOOsSBaHE HA HOPMHUTE MY KBbM
MEXIyHapOIHUTE OTHOIIEHUS. FIMEHO B TO3U 3aKOH € ypeJeHO U ITbPBOTO
KaluTalOBO  TBHPrOBCKO  JAPYKECTBO-  aKIIMOHEPHOTO  JPYXKECTBO.
Pasmopenoure 3a OOJ] He ca BkiItoueHHM B THPrOBCKHUAT 3aKOH, a B
CaMOCTOSATEJICH 3aKOH -3aKOHA 3a JPy>KeCTBaTa C OrpaHIMYeHa OTTOBOPHOCT
oT 1924 r.

§ 2. 3ammuTa Ha KpeguTOpHTEe HAa AKINUOHEPHHTE IPYy:KeCTBa
cbriacHo Toprosekusi 3akoH ot 1897 r. (oTm.)

B To3u maparpad ce pazraexnar 3aioxenute B T3 ot 1897 1. (oT™.)
pasmopenOyM HAcOYeHHM KBM 3alIuTaTa Ha KPEIUTOpUTE. 3aKOHBT
I’TbPBOHAYATHO HE MPEBIK/]a MUHUMAITHA CTOMHOCT HAa OCHOBHUS KarUTall.
ToBa ce oTuMTa OT TOTaBamlHATAa ITIpaBHAa HayKa KaTro ChINECTBEHA
HembJiHOTA. KanapoB cMmsTa, 4e TOBAa NMPOTHBOPEYM HA CAMOCTOSTEIIHATA
MpaBOCYOEKTHOCT Ha JPYKECTBOTO, BHB BpPB3Ka C OTpaHHYICHATA
OTTOBOPHOCT Ha aKI[MOHEPUTE IO HOMHUHAIHATA CTOMHOCT HA aKIMHUTE U
JUIIcaTa Ha 33JbJDKEHHE J1a y9acTBaT B PHKOBOACTBOTO Ha JIPYKECTBOTO.
EnBa mpe3 1942 1. ¢ MUHHCTEPCKO TIOCTAaHOBJIEHHE, a TIO-KBCHO Tipe3 1943
T., ¥ ChC ,,3aKOHA 32 U3MEHEHHE U JIONBIHCHNE Ha ThProBCKUs 3aKOH " B YIL.
151 ce ycTaHOBsiBa, 4¢ MUHUMAaJHA CTOMHOCT HA OCHOBHUSAT KalWTaj Ha
akuoHepHOTO ApyxecTBo oT 1 500 000 nB.

BaxHo 3a Ta3u 9acT OT AMCEPTALUATA € HCTOPUIECKOTO M3CIICBaHE
Ha OCHOBHH IIOHATHSA KaTro ,,0CHOBEH KamMTad“ ¥ HMYIIECTBO Ha
AKIMOHEPHOTO APYKECTBO, BBPXY KOUTO CE TPaJH KaluTaloBara 3aliuTa Ha
kpeauropute My. OT CBIIECTBEHO 3HAa4YCHHWE 32 W3CIEABAHETO € U
pasOupaHeTo 3a TpPEeTHA3HAYEHHWETO HA OCHOBHUS KalHTal CIOpeN
TOraBallHaTa JOKTPUHA, KOETO HE CE pasinyaBa CHIIECTBEHO U JO HAIU
IHU: ,,1) 1a rapaHTHpa KPEAUTOPUTE U 2) N1a AaIe MaTepHalHa BE3MOKHOCT
Ha JIPYXKECTBOTO KAaTO OTJIEJICH NPaBeH CYOeKT Jla peain3upa MeInTe, KOUTO
CH € IOCTaBMIIO.
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Cerimacao Twprockus 3akoH oT 1897 1. (wn. 176), HabupaHeTo Ha
KaluTajla Ha aKIMOHEPHUTE APYXKECTBA € OCUTYPEHO, Ype3 HOPMHU Karo
3aJIBIDKEHIETO 32 JIMXBH MIPH He3aIulallaHe Ha HOMHUHAJTHATa CTOWHOCT Ha
aKIMUTE, KaaylupaHe Ha aKIMUTE Ha W3KIIOYCHHUS ChIPYKHUK, KaTO TOM
MpOJbIDKaBa Ja IbJDKU 3aruianianero Ha 50% oOT HOMHMHAJIHATA UM
croifHOCT. PeamHOoTO HaOupane Ha KamuTaga € OCHTYPEHO CBIIO,
MOCPEACTBOM OIICHKA HA HEMApUYHUTE BHOCKH OT BEILH JIUIA ONPEACICHH
OT ChJIa.

[lokpuTreTo Ha KamuTala c€ TOCTHUTa dYpe3 OrpaHHMYaBaHe Ha
rpaBaTta Ha Y4YpeIuTeNUTe Aa JOTOBapsT NpUBHUICTUU. IMBUIECHTHTE Ce
M3IJIAIAT OT YHCTaTa IMevanda, ciieJ KaTo ca MOKPHUTH JIPYKECTBEHUTE
pa3xoau u MuHaNuTe 3aryou. Jlo0pOChBECTHO MOYUYCHUTE JUBUICHTH HE
MoraT Ja ObJaT WCKaHWM OT aKIMOHEPHTE, KOETO IO apryMeHT OT
MPOTHBHOTO OM MOTJIO JIa 03HAUaBa, 33/IbJDKCHIUE 32 BPBIIIaHe NP JI0Ka3aHa
He10OpPOCHBECTHOCT.

Karo 3amgpmkuTeneH eneMeHT OT YCTaBa, YBEIHYEHHETO |
HaMaJIeHWEeTO Ha KamuTajia ce M3BBPIIBAT C PelIeHre Ha 00II0TO ChOpaHue
[0 peAa Ha TPOMsIHATA Ha yCTaBa, ¢ KBaJHU(HUIIMPAHO MHO3HHCTBO. 3a
HaMaJIeHUe Ha KaluTalla ce U3UCKBa pa3pelieHue OT ChJia ClIe/l U3CITyIIBaHe
Ha KPEeIUTOPUTE U NPOBEpKa Ha NOCCIHUS (PUHAHCOB OTYET, KOMTO ClieaBa
Ja OTpa3sBa HalM4We Ha TapaHOWW 3a KpeautopuTe. Blemanmara Ha
KPEJAUTOPUTE, KOUTO C€ IMPOTUBOIOCTABAT HA HAaMaJCHUETO, CJelBa Ja
ObJaT yAOBICTBOPEHU WA 00E3IIEUCHH.

[Ipu npeoOpazyBaHe 3aKOHBT MPEIINKICBA OTACITHO YIpPaBICHUE Ha
MMYIIECTBOTO Ha IMPEKPATEHOTO JPYXKECTBO JO YJOBJICTBOPSBAaHE Ha
kpeautopute My. lIpenBuiaeHO € CBIIO C pEHIeHHeTO 3a CIWBaHe
/eIMHCTBEHOTO TPEIBUICHO B 3aKOHA MpeoOpasyBaHe/ Jia ce OTIPaBH
IOKaHa JI0 KPEeIUTOPUTE, KOUTO MOTAT B HIECTMECEYEH CPOK Ja MPEIsBST
B3eMaHwusTa cu. [Ipu Hecria3BaHe Ha 3a/IBIDKCHUETO 3a OT/IEITHO yIpaBIicHHE,
YJICHOBETEC HA YNPABUTEIHUS CHBET HA MPHUEMAIIOTO JPYXKECTBO HOCAT
CONMIapHa OTTOBOPHOCT TPE KPEIUTOPHUTE HA CIIMBAIIOTO CE€ JPY>KECTBO.
Kpemutopure Ha cnmBammTe Cce JpyKecTBa cieaBa Jga  Obaar
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YIOBJIETBOPEHHU WM 00€3ME€YEeHH O pa3Mepa Ha UMOTUTE Ha CbOTBETHOTO
IPYKECTBO-TBKHHUK.

OTroBopHOCTTa Ha YNPAaBUTEIHUTE OPraHd BBB BPB3KA C
KallMTajlioBaTa 3allUTa Ha KPEAMTOPUTE BKIIOYBA 3aJb/DKEHHE Ha
YIPaBUTEIHUAT CHBET Jia CBHKa 00I0TO ChOpaHue mpu 3ary0a, Ha CTOHHOCT
[oBe4Ye OT IIOJOBHHATa OT KamuTajga. 10 € KOeTo ce€ IpOM3Hacs 3a
CBILIECTBYBAHETO MU IpPEKpaTsIBaHE Ha JPY>KECTBOTO. 3a pa3juKa OT
ChBpeMEHHaTa ypenda ce HpeABMXKIa JIMYHA COJHMIApHa OTTOBOPHOCT HA
YJICHOBETE Ha ChBETA HA JUPEKTOPUTE HA aKLHMOHEPHOTO APYKECTBO Mpes
KpeAUTOPUTE, TPU HEAEHCTBUTEIHOCT HAa M3BBPUIEHUTE BHOCKH WIH
HE3aKOHOCHOOPAa3HO M3IUIAINAHE HA JOUBUACHTH. Te HOCAT JIMYHA
OTTOBOPHOCT 3a Ipy00 HapylIeHHe Ha 3aJbDKEHUsITa Ha T0OpHs ThProBell,
IIPU HECHCTOSITEIHOCT WM JIMKBUAALMS Ha IPYKECTBOTO. Bceku wieH Ha
YIPaBUTEIHUS ChBET IBJDKU IIApUYHA TapaHLys 38 CBOSATA JICHHOCT.

BaxxeH eneMeHT cBbp3aH ¢ MyOJUYHOCTTA € ypendara Ha MbPBUST
TBPTOBCKH PETHCTHDP, BbBeAeH B bearapus ot T3 ot 1897 romuHa (oT™.).
BbB Bpb3Ka chC 3alIUTHATA PO HAa KalMTajla, € BaKHO BB3HMKBAHETO U
Pa3BUTHETO Ha THPIOBCKOTO CYETOBOJACTBO, B KOETO € MOJIOKEHO HAaYalIoTo
Ha TMO3HaTUi M B CHBPEMEHHOTO CYETOBOJACTBO IPUHLIMI Ha
IpEeAna3IuBOCTTA.

§ 3. 3ammTa Ha KpeaMTOPHTEe HA KOMAHIUTHUTE JPYHKECTBa C
aKkuuu, cbriaacHo Toprosekusi 3akoH ot 1897 r. (oT™.)

3amuTara Ha KpEIUTOpPHUTE, NMPEABHACHA B 3aKOHA BHB BPB3Ka C
aKIMOHEPHOTO APYKECTBO, € MpEeaMeT Ha MpeaxoIHHs maparpad u T e
npwiioxkuMa 3a kpeauropure Ha KJIA. Crnenuduannute 3a ToBa IpyKECTBO
3aKOHOBH pa3NopendH, CBBP3aHM CBhC 3alIMTaTa Ha KPEIUTOpHUTE ca
CIICTHUTE:

@8 3aK0HOBO OIpe/ieeHaTa CTOWHOCT Ha KanuTaida Ha KJIA e
paBHa Ha Ta3M 3a aKLHMOHEPHOTO JAPYKECTBO. BBB Bpb3ka ¢ HaOUpaHETO U
MOKPHUTHETO Ha KamuTaya, akuuoHepHus karmutan Ha KJIA ce Habupa c
HOJANUCKA CBITIACHO U3UCKBAaHHMATA 32 AKIMOHEPHOTO JPYXKECTBO.
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VYupenurenure Ha IPYXKECTBOTO Ca KOMILJIEMEHTAPHUTE, KOUTO CBIJTIACHO
CTapus ThPTOBCKH 3aKOH wiI. 220 cie/iBa 1a BHecaT KanuTan paBeH Ha 1/10
4acT OT KalluTaja BHECEH OT OTPaHHYEHO OTTOBOPHUTE CHIPY KHHULIH.
[TonobHO W3MCKBaHEe HE CHIIECTBYBAa B CHBPEMEHHHUS THPTOBCKH 3aKOH.
VYypensBaHeTo Ha JpyXKECTBOTO C€ U3BBPIIBA C HOTApPHAIHO 3aBEpEH
JPY>KECTBEH JIOTOBOP.

2) BbB BpB3Ka C pasnpelencHUETO Ha JUBHUJCHTUTE U
MIOKPUTHETO Ha KalluTajla BayKaT U3UCKBAHMATA KbM OCTAaHAJIUTE THPrOBCKU
IpPY’KECTBa, CBHIJACHO KOWTO IWBMIECHTU CJ€IBa Ja C€ paslpenessiT OT
yrcTara rnevyanbda Ha Ipy>XecTBOTO. PazMepbT Ha ABIDKUMHUAT JUBHIACHT KbM
HEOTPAaHWYEHO OTIOBOPHHUTE CBHAPYXHULM € MpEeIMET Ha JAPYKECTBCHHMS
JIOrOBOP.

3) VYhpaBneHnero Ha  IPY)KECTBOTO C€ Bb3jara Ha
HEOTPAHWYCHO OTTOBOPHUTE CHIPYKHHIIHM, KOUTO Ca IO 3aKOH WICHOBE Ha
YOPaBUTENIHUS CBBET. 1€ OTroBapAT HEOTPAHWYEHO M COJMIApHO 3a
3abJDKEHHATA Ha OpyskecTBOTO. [lo TO3M Ha4uMH mpaBaTa Opy>KECTBEHUTE
KpeAUTOpH ca 3alIUTEeHU B MO-TOJIIMA CTENEH OT Te€3H Ha KPEeIUTOpHUTE Ha
AJl, Tl KaTO MOTaT /12 THPCAT U3MBIHEHUE HA 3aIBJDKCHUSATA OT WICHOBETE
Ha YIpPaBUTEIHHUS CBHBET Ha JPYKECTBOTO. AKIMOHEPUTE WMAT BaKHA
(GYHKUIMS TP M3IUIANIAHETO Ha AMBUICHTHUTE, KaTO WICHOBE Ha OOIIOTO
CbOpaHHETO Ha AKLHMOHEPUTE U MIPOBEpUTENHH chBeT. KommuemenTapure,
KaTo WIEHOBE Ha YIPAaBUTEIHHU CBHBET, OTrOBapAT 3a HCTHHHOCTTa Ha
IUIATUMUATE JAMBUACHTH. Te HAMAT WHTEpeC Ja NPEXBBPJAT IMOBEYEe OT
OBJDKAMOTO KaTo JUBHACHT WMYIIECTBO KBbM COOCTBEHOTO CH JIMYHO
MMYIIECTBO, Thii KaTO B ClIy4aild, 4ye APY>KECTBOTO HE MOXE Ja M3IbIHU
3abJDKEHHSTA CH T€ HOCST HEOIpaHUUYECHA CONUAAapHa OTTOBOPHOCT CIPSMO
HETOBUTE KPETUTOPH.

@) Kpenutopure Ha apyKecTBOTO MoraT Ja NOJy4aT OT
BIMCAaHUSI B THPTOBCKHUA PETHUCTHD IpPY>KECTBEH JOTOBOP, MMEHAaTa W
aZipecuTe Ha HEOrPaHWYEeHO WIM T.Hap. B 3aKOHA ,,JIMYHO OTTOBOPHHU
CHIAPY)KHHUIIM, KAaKTO M OIMCAaHME Ha HANpPaBEHUTE OT TAX BHOCKH B
JPY’KECTBOTO.
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§ 4. 3amuTa Ha KpeAUTOPUTE HA [PY:KeCTBATA ¢ OrPaHUYEHA
OTTrOBOPHOCT cbriiacHo 3akona 3a 10O ot 1924 r. (oT™M.)

3akoHoBO ompeneneHuaT kamurtand 3a OO/ ceriacHo 3akoHa 3a
JOO ot 1924 r. (ot™.) e 200 000 nB., yBenmuueH npe3 1942 r. va 500 000 nB.
Hopmure, ocurypsiBamu HaOuMpaHeTO Ha KamnuTajga BKJIIOYBAT,
3aJbJDKEHHE 32 JIMXBa, IPH He3aljaljaHe Ha IbJDKUMUTE BHOCKH, 3a0paHa
3a ONpOILIaBaHE W MpPUXBALIaHE HA. 33JBJDKCHUETO 332 BHOCKA, COJMAAPHA
OTTOBOPHOCT Ha CBAPYXHUIUTE 3a HEBHECeHMs [sul. HewsnpaBHHAT
CHAPYKHUK MOKe Aa Ob/Ie H3KIIIOUCH a ACNBT My KaAylHpaH. 3a pa3iuKa OT
aKIMOHEPHOTO ApyxecTBO, npu OO/], HemapuyHUTE BHOCKH HE IOUIEXKAT
Ha HE3aBHCHUMa OIIEHKa OT ChJa, HO CBAPYXHUIHUTE OTrOBapsT Tpes
JPY>KECTBOTO 3a IIOJIOXKEHATa IPY>Ka Ha 100pHs ThProBell BbB Bpb3Ka C TOBA.
VYpeabara 1O OTHOIIEHHE Ha AMBUACHTHTE HE CE pasiiyaBa
CBUIECTBEHO OT Ta3d HpPU aKLHUOHEPHOTO ApyxecTBo. Ilomyuenure
JOOpPOCHBECTHO JIMBUJICHTH OT CTPaHA Ha CHAPYKHHIIUTE HE TOJJIEKAT Ha
BpbLIaHe. 3a0paHeHo € MPUIOOMBAHETO M B3EMaHETO B 3aJI0T HA COOCTBEHH
JSUIOBE OCBEH C L€J1 YHUIIO)KABAHETO UM U TO aKO AETBT € BHECEH U3LISIO.
3aruramaneTo Ha MPUAOOUTHS ST ¢ M3BBHPINBA MOJO0HO HA JTUBUIACHTHUTE
OT yHcTaTa rnevyanda Ha JPY>KECTBOTO. AKO € IOTOBOPEHO C JIPY>KECTBEHUS
JIOTOBOP € IOITyCTUMO ChOMPAHETO Ha JOIIBJIHUTEIHU BHOCKH 32 IOKPUBAaHE
Ha 3arybute. BpblaneTo uMm ce o0sBsiBa B ABPKaBEH BECTHHK 3 Mecella,
npeau a Obpae ochlIecTBEHO. B aucepranusTa ToBa ce oTuuTa Kato 1o0pa
MsIpKa 3a IMyOJIMYHOCT, MPUJIOKAMA B ChBPEMEHHATA NIpaBHA ypeaoa.
Hamanenuero Ha kanutana npu OO/l ce u3BbpuIIBa MO pena Ha
IIPOMSIHA Ha JIPY>KECTBEHUS JOTOBOP U CE€ BIIMCBA B THPIrOBCKUS PETUCTBHD.
Pemennero ce 00sBsiBa B Ibp)KaBEeH BECTHHUK, KaTO CE JaBa TPU MECEUYCH
CPOK Ha KpeIUTOpUTE Ja MpelsiBsAT cBouTe B3eManus. [IpoTuBonocraBsHeTo
Ha KpPEAMTOPUTE Ha PEHICHHETO 3a HaMallsiBaHE HAa KalHuTala, ¢
MPEANOCTaBKa 3a U3IIAIAHE HA 3aIbJDKEHUATA UM TAXHOTO oOe3ledaBaHe.
3a ODpUYMHEHWTE HA KPEOUTOPH BPEAU, BB3HUKHAIN IOPAAHM HEBSIPHO
JeKJIapupaHud OOCTOSITENICTBA, YNPAaBHTENUTE OTrOBapsAT COJIMAAPHO C
JPY>KECTBOTO JI0 pa3Mepa, B KOWTO HE ca OMIIH yA0BJIECTBOPEHH.
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[IpekparsBaHeTo Ha APYKECTBOTO CE CIeABa OT MPOIEAypa IO
JIMKBU A, KOATO 1Oe€JIM YAOBJICTBOPSABAHEC Ha KpPEAUTOPUTE OT
HMMYIIECTBOTO HA JPYXKeCTBOTO. KpemuTopure uMar 6 MeceueH CpoK, cien
OTIIpaBCHa HY6JII/I‘-IHO IOKaHa, J1a NpeasdaBAT B3€MaHUATa CHU.

CnuBaHeTO Ha APYKECTBaTa C OrPaHUYCHA OTTOBOPHOCT CHIIIACHO
3akona 3a JJOO ot 1924 1. (0TM.) TUPEKTHO TpeTpaia KM ypemodara B T3
ot 1897 roguna (ot™.).

VYrpaButenure IbDKAT 00e€3IIeTEHHE KbM JIPYXKECTBOTO TMPHU
HEMPaBOMEPHO pasmpesieiiecHue Ha JTUBWJICHTH, BPbINAHE HA JSUTOBE WIIH
JOITBJIHATEIHA BHOCKM, W3IUIAIIAHE HA JIMXBH, NpPUIOOMBaHE Ha
JPY’KECTBEHH JISUTOBE MJIM B3EMAHETO UM B 3aJIOT, KAKTO U 32 HAIpaBeHH
IUTAlIaHus], ClleJ KaTo ca OWiM JANBXKHH Ja TOHCKAaT OOsBsiBAHE Ha
JPY’KECTBOTO B HECHCTOSATENHOCT. [IpefBuieHa € W OTTOBOPHOCT Ha
YIIPABUTEIINTE CHPIMO KPEIUTOPUTE.

[o chIecTBO B T€3U MBPBU ThPrOBCKO-TIPABHU HOPMU B bbarapus
ce MOCTaBsl HAYaJOTO Ha HOPMHUTE 32 HAOWUpaHe W MOKPHUTUE HA KamuTana,
3alUTa Ha KPEIUTOPUTE TMPHU MPEeKparsBaHe M mpeoOpasyBaHe Ha
IpyKecTBa, MpH HaMalieHHEe Ha KamuTala W 4Ype3 OTTOBOPHOCTTa Ha
OpraHMTE Ha yMpaBJICHUE MPEI TPETHU JIUIA, HOPMHUTE 3a IMyOJUUHOCT, Ype3
Cb34aBaHCTO HAa MIBbPBUA THPIrOBCKU PETUCTHP KbM CHOTBETHUTC O6JIaCTHI/I
Chaunuina. BeBeleHH ca Ba)KHH TIOHSTHS KaTO OCHOBEH KaIUTaj, YHUCTO
MMYILECTBO U IPYIHU.

I''IABA BTOPA

3amuTa Ha MHTEpecUTe HA KPeAUTOPHUTE B APYKeCTBEHOTO
npaso Ha EC

Bropara rnaBa € mocBeTeHa Ha APYKECTBEHO-IPABHUTE HOPMU B
[IpaBoto na EC, xouto ca HacoueHU KbM XapMOHHU3AIMs HA THPTOBCKOTO
IIPaBO HA ABP)KABUTE WICHKH BbB BPb3Ka ChC 3alllUTaTa HA HHTEPECUTE Ha
KpEIUTOpUTE.

EBpOneCKUAT CbIO3 € IMpHUeN MOBEeYe OT ABANECET IUPEKTUBH B
o0yacTTa Ha JpPYKECTBEHOTO TMpaBO W TE€ ca TPAHCIOHUPAaHU B
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HaI[MOHAJHUTE 3aKoHonmaTencTBa. Ch3mafieHn ca TPHU HaJHAIMOHATHU
npyxectBenu Gopmu. Cpaet Ha EC, upes chieOHaTa cu MpaKTHKA, CHINO
OKa3Ba BIHSIHHE BHPXY Pa3BUTHETO HA EBpONEcKOTO MpyKECTBEHO MPaBo.
HopwMmuTe ¢ HenocpeacTeeH eheKT Ha eBPOIIEHCKOTO IPYKECTBEHO MPaBo ca
Manko Ha Opoii. [loBeyeTo OT eBpOMNEHCKO-IPaBHUTE HOPMHU H3HCKBAT
TPaHCIIOHHpPAHE OT CTPaHWTE UJIEHKH Ha CHOTBETHHTE ITUPEKTUBHA B
MECTHOTO 3aKOHOJIaTEJICTBO.

EBporefickoto npykecTBeHO mpaBo ce Oa3mpa Ha cBoOojmaTa Ha
ycTaHOBsiBaHETO chriacHo Yi. 49 ot JloroBopa 3a (QyHKIHOHHpaHETO Ha
EBpornelickusiT cbto3, KOWTO 3a0paHsBa MEPKH, MPEICTABIISIBAIIY IIPESYKH 32
cBo0O/IaTa Ha YCTaHOBSBAHETO, KAKTO HAa (DM3MYECKUTE JIUIlA, TaKka M Ha
THPTOBCKH APYKECTBA M TEXHU KJIOHOBE WU IIBIICPHU JApykecTBa. Haii-
CHIIECTBEHHST 32 HACTOSIIOTO M3JIOKEHHE MPUHIUN € 3aJ0keH B 4. 50,
maparpad 1 u 2, 6. x) or ADEC. Tam ce ompexnens, de EBporeldcKusIT
napinamenT, CrBeThT U KomuicusaTa U3MbIHABAT (PYHKIIMUATE, KOUTO Ca MM
BB3JIOKEHHU TOCPEJCTBOM KOOPAMHHUPAHETO MO0 HEeoOXOoJaMMara CTEleH Ha
rapaHiMuTe, KOUTO C€ M3UCKBAT OT IBPKaBUTE-WICHKU OT JApYy>KecTBaTa.
LenTa e na ce 3alIUTAT HHTEPECUTE HA TEXHUTE WICHOBE U HA TPETUTE JIMIIA,
C OIJIel TEe3W TapaHIMU Na CTaHaT paBHOCTOWHM B 1enus Crro3, a
KpeAUTOpPHUTE CJIe/lBa J1a Ce Pas3riiekaaT KaTo ChIIECTBEHA YacT OT TPETUTE
JUIa KbM KOUTO Ca HACOYEHH Te3W TapaHIIHH.

§ 1. PazpuTHe Ha aApy:kecTBeHO NpaBo Ha EC

[Hopagn ronmsimaTa 3axkoHOAaTenHa akTHBHOCT Ha EC, 3a mo-mob6pa
MIPETJIEAHOCT, B M3CIEABAHETO € BB3MPUETO PA3JCNIIHETO Ha €Tanmu Ha
IpyxectBeHOTO npaBo Ha EC, nmpuerto ot ['oppun. Cnopea HEro pa3BUTUETO
Ha JpysxecTBeHoTO NpaBo Ha EC Moe a ObJie pasziesieHo Ha YeTHPH eTara
C pa3IMyYHa MHTEH3UBHOCT Ha 3aKOHOJATeIHAaTa JEHHOCT.

HampaBena e 0030p Ha pa3BUTHETO Ha THPTOBCKO-TIPABHUTE U
IpyxectBeHo-nIpaBHUTe HOpMu Ha EC. Ome mnpuemanero Ha IIbpBaTa
mupektuBa Ha CrBera (68/151/EMO) u Bropara aupektusa (77/91/EN0O), e
HAacOYeHO KbM XapMOHH3allMsl Ha KalMTaJIOBUTE W3UCKBAHHUA W
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myOIMYHOCTTa W TIO TO3W HAYWH KBM 3allUTaTa Ha Kpeauropute. B
3aKOHOJIATETHA JEHHOCT Clie/Ba MPHEMAaHETO Ha HOPMH CBBP3aHU ChHC
CYETOBOJHATA OTYETHOCT M PEATHOTO OIICHSBAaHE HAa aKTHBHUTE U ITACUBUTE,
3a OIlEHKa Ha YHCTOTO HMYIIECTBO Ha JAPYXXECTBOTO. Te3u HOPMH
JOTIPUHACAT 3a MOKPUTUETO HA KamuTalla Ha APYKECTBOTO U HE MO3BOJIABAT
M3IJIAIaHe Ha JUBUICHTH KbM CHAPYKHHUIINTE, 32 CMETKA Ha KPEIUTOPHTE.
Ilpuetn ca ¥ JAUPEKTHUBU BBHB BpbB3Ka C MyOJMYHOCTTA, ypeadaTa Ha
eHOJIMYHHUTE JPYKECTBA C OTpaHWYEHA OTTOBOPHOCT, Ipe3rpaHHYHUTE
npeoOpa3yBaHus U Jp.

Hucepranmsara pasraexga npemioxkenute ot EC pedopmu mo
OTHOIIIEHHE Ha aKIMOHEPHUTE JPYXKECTBA W CHOTBETCTBAIUTE WM
JpyXecTBeHU (popMU BBB BPh3Ka ¢ HAOMPAHETO U MOKPUTHUETO HA KAIUTAIa,
nocpeactsoM MuunmaruBara SLIM, ch3naneHa ot EBponeiickata koMucust
mpe3 1996 r., kaTo paboTHa Tpyma 3a onpoctsiBane Ha [IspBata m Bropara
IUpeKTHBUA. B pe3yntar Ha Ta3u WHUNMATHBA € u3daneH Jlokimam Ha
»l pymara ekcrepTd 1o (UPMEHO MpaBO Ha BHCOKO HHBO OTHOCHO
MOJIepHaTa peryjaTopHa paMKa Ha Ipy>KeCTBEHOTO IpaBo B EBpoma®.
(u3BectHa chmo kato,,SLIM-Plus"). Excneprute ot ,,SLIM-Plus®,
npemyarat na Opae paspaboTeHa H3ISUIO HOBA CHCTEMa 3a KalluTaloBa
3amura. OCHOBHUTE XapaKTepUCTHUKH Ha aJTepHATHBHATA CHCTeMa
MIpEeBIK/IAT MPEeMaxBaHETO Ha M3MCKBAHETO 32 MUHWMAJHA CTOMHOCT Ha
KamuTalia, a OCHOBEH €JIEMEHT Ha HOBaTa CHCTEMa 3a KalluTajaoBa 3alllyTa ce
npeiara ga Oblie IpoBepKaTa 3a MIaTeKOCIIOCOOHOCT, KOATO CIIeABa J1a Ce
CBhCTOU OT 0aJaHCOB TECT U TECT 3a JINKBUIHOCT.

Bb3 ocHoBa Ha gokmama, Komucusrta odopms Obaemero Ha
EBporeiickoTo JpykecTBeHO mpaBo, karo Ha 21 mait 2003 r., uznasa
TIOKyMEHT ,,MoJepHU3UpaHe Ha JAPYKECTBEHOTO IPABO U MOJ0OpsSBaHE HA
KOpIOPaTUBHOTO ympasiieHue B EBponeiickus cpio3 — , Ilnan 3a Hanpeabk*.
CerimacHo ¢ 1031 ,,[lnan 3a Hanpe bk EBpONeicKUTe MHCTUTYIIHH IIPUEMAT
MHOXECTBO aKTOBe. buBar MomuduiupaHu HSIKOM CTapu JIUPEKTUBH,
ITOCPEACTBOM TSAXHOTO ONPOCTSABaHE W MoepHu3aus. [IppBata u Bropara
TUPEKTUBU, KAaKTO M JUPEKTUBHUTE 3a CIMBAHUATA M pa3leisHUAITA ca
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nmpoMeHeHn CchOTBeTHO ¢ JlupektuBa (2003/58/ EO), [IupektuBa
(2006/68/EO) u [upektuBa (2009/109/EO). Ilo KBCHO MHOXECTBO
TUPEKTUBYU ca yacTuuHO Komuduuupanu B lupextusa 2017/1132/EC.

§ 2. EBponeilicku Ipy:KecTBeHO MPABHH HOPMH 3a 3allUTa HA

KpeIuTOpuTe

B T03u maparpad ce pasrmiexnza 3ammraTa Ha KpeOUTOpUTE B
[IpaBoro Ha EC BBB Bpb3Kka ¢ HaOWpaHETO W MOKPUTHETO Ha KallWTala,
mpeoOpa3yBaHeTO Ha  THPrOBCKM  JAPYXECTBa, HU3UCKBaHMATA 32
CYETOBOJHOTO OTYUTAHE U 3aIbJDKCHUSTA 32 IyOJIMYHOCT.

XapMOHHU3aIMsITa Ha 3alUTaTa Ha KPEAUTOPHTE Ce € OUYepTaa KaTo
BakHa Tpmka Ha EBpomelckoTo OpyXeCTBEHO MpaBo. 3amuTara Ha
KPEIUTOpUTE Ype3 HaOMpaHETO W IOKPUTHETO Ha KamuTala, KakTo W
HOPMHTE CBBP3aHU C YBEIMYaBAHETO M HAMaSIBAHETO HAa KalMTala Ha
aKIMOHEPHUTE J[PY’KECTBA U CHOTBETCTBAILUTE UM APY>KECTBEHH (HOPMH B
CTpaHMTE WICHKH, ca BbBeJeHU OT EBpormeiickara obuHocT upe3 Bropara
mupektuBa (77/91/EMMO) — mo-xkbcHO Komudunupana B Jupextusa
2017/1132/EC. Upe3 Hest ce yCTaHOBsIBA MUHMMAJICH yCTABCH KalWTall 3a
aKuMoHepHUTE IpyxkecTBa B pazmep Ha 25 000 EUR. JlupekTuBara cbabpxa
CBIIO M3UCKBAHUS 32 MUHUMAJHO ChAbPIKAHUE HA YUPEJAUTEIHUTE aKTOBE
Ha aKUOHEpHHUTE JpYyKecTBa. BbIpeku MIbpBOHAYATHUTE HAMEPECHHS,
Hupexrtusa (77/91/EVO) He ypekaa OTHOIIEHUATA BB BCHUKH KAaITUTAJIOBH
TBPTOBCKM JIpy’)KeCTBa M He oOxBamla IpyKecTBaTa C OrpaHHYeHa
OTTOBOPHOCT.

Hapen cbc 3a0panara 3a mpogak0a Ha aKITUH 0] HOMHHATHATA UM
cronoct [upekrtuBa (77/91/EMO) 3amaBa w cTporm mpaBwia 3a
W3BBPLIBAHE HEMAPUYHUTE BHOCKH, MOCPEACTBOM H3UCKBAHETO 32 OLICHKA
OT eJIMH WJIH HIKOJKO HE3aBHCUMH €KCIIEPTH.

CoriaacHo Bropara aupexTHBa HW3IUIAIIAHETO HAa JUBHICHTH €
MO3BOJICHO CaMO aKO HETHUTE aKTUBH, OTPa3eHHU B TOAMIIHUTE JOKJIAIH Ha
IPY>KECTBOTO, MOKPUBAT CyMaTa OT 3allCaHusl KaluTal U pe3epBUTE Ipean
u ciep uslUlamadero. HapymieHusita Ha Te3n 3a0paHM, BOIST [0
3aJbJDKEHIE 32 aKIMOHEPUTE 3a BpbIAHE Ha HE3aKOHHO H3ILIATCHUTE
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OUBUICHTH, aKO ca 3HaeNdW WIH ca MOIIM Ja 3HasiT 3a
He3akoHOChOOpasHoctTta.  OtmenmHo  JlupekTwBara  BMEHsIBA ~ Ha
YOpPaBUTEIHUTE OPraHU 3aIbDKEHHE Ja CBHKAT oOImOTO chOpaHWe Ha
CBIAPYKHHUIIUTE, KoraTo 3aryourte pocturHar 50% oT KamuTana Ha
JIpyXecTBOTo. ToBa 3aabDKEHHE HE € CKPENEeHO CbhC CaHKIUS IPHU
HEU3ITbIIHEHUE, ChITIACHO IUPEKTHBATA.

[MokpuTHeTo Ha KanuTaja ChriacHo Wwi. 15, maparpad 1, Oyksa a) oT
HupextuBa (77/91/EMIO) ce moctura W 4pe3 peaulla OrpaHUYEHUS BEHB
BpB3Ka C OOpaTHOTO HW3KYyNyBaHe Ha aknuu. 1o He e 3abpaHeHo, HO ¢
orpann4eHo, 10 10% ot kamuTaina, ¥ TO CbC CPEJCTBA FOJIHYU 32 U3IUIAIaHE
Ha nuBUAeHTU. lIpeaMer Ha TakuBa COENKH MOTaT Ja ObIAT aKIHH, KOUTO
ca OwiM HambIHO M3IUIATeHH. [IpUIOOUTHTE OT APYIKECTBOTO COOCTBEHU
aKLMM Ha CTOMHOCT no-rojsiMa ot 10% oT 3anmucaHus Kanuraj, cieiBa aa
ObIaT OTUYKJIEHU B CPOK JIO TPU TOJIUHU OT MPUAOONBAHETO MM, B 00paTeH
CIIy4aii, Te ce 00e3CHIIBAT.

Yewmmsara wa EC 3a yemnakBsBaHe Ha TIpaBHaTa pamka |
yJIeCHSIBaHE Ha JICHHOCTTa Ha Jpy)KeCTBaTa B MOBEYE OT €llHA JIbPIKaBa,
OKa3BaT KOCBCHO BJIMSIHHE Ha 3aluTaTa Ha kpeautopure. llpaBunara 3a
TPAHCTPAaHUYHUTE MPeo0pa3yBaHUs Ha JPYKECTBA Ca TPAHCIIOHHPAHH B
OBIATapCKOTO 3aKOHOAATEIICTBO MOCPEICTBOM MHOXECTBO JUPEKTUBU. BBB
BpB3Ka ChC 3aIIUTaTa Ha KPEAUTOPUTE MTPpH IpeoOpa3yBaHus, 00IaTa pamMKa
e komudurmpana B [JupextuBa (EC) 2017/1132, kosto oOeauHsBa
TEKCTOBETE Ha JICHCTBAIUTE, KbM MOMEHTA Ha KOAU(PUKAIUITA TUPEKTUBH.
Unen 99 no 101 Bxu. Ha dupextuBa (EC) 2017/1132 moctaBsi u3UCKBaHe
3aKOHOJIATEJICTBATA HAa JAbP)KABUTE WICHKU Jla TPEIBUAAT TOIXOMASIIA
CUCTEMa 3a 3all[UTa Ha WHTePECHTE Ha KPEIUTOPUTE Ha BIMBAIIUTE CE WM
CJIMBAIIH C€ APY’KECTBA, YNUTO B3EMAHUs Ca Bb3HUKHAIIM U MaJIeKbT UM HE
€ HACTBIHJI Tpean 0oOsBSIBaHE Ha IUIaHa 3a ciuBaHeTo. [IpermopruBa ce Ha
JIBPKABUTE WICHKH J1a TPEABUIAT B 3aKOHOIATEICTBOTO CH HOPMHU, KOUTO
Jla TapaHTHpaT B3€MaHUATAa HA KPEJAMTOPUTE, HO CaMO TOraBa, KOIaro
(hMHAHCOBOTO TMOJIOKEHWE Ha MpeodpasyBalIuTe ce APYKECTBa MPaBH
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3amUTaTa HeoOXoauMa M aKo KPEeIUTOPHTE HE pas3lojiaraT Bede C TaKhBa
rapaHium.

JpyT BakeH elleMeHT OT 3Ha4YeHHe 3a 3alllUTaTa Ha KPEeIUTOpPHUTE,
coriacHo IIpaBoto Ha EC e cueTOBOAHOTO OTUMTAHE U M3MCKBAHMATA 32
OLICHKA Ha aKTHBUTE, KOSTO BIIMSIE BHPXY U3UMCISIBAHETO HAa CTOMHOCTTA Ha
HETHHUTE aKTHBH, OTPA3sIBAHETO HA TOAUIIHHS PE3YTaT, U 10 TO3W HAYMH Ha
MaKCHMalHaTa CTOWHOCT Ha JWBWJACHTHTE 3a pasnpexaeisHe. Bropa
mupektuBa /77/91/ENO/, He chappka TpeanucaHus 3a ChCTABIHETO Ha
OamaHca, Taka cleiBa Ja C€ TpWiIaraT MpeNNuCaHuiTa 3a OIlEeHKa Ha
axtusute Ha Jupextusa 2013/34/EO. [Taparpad (16) oT npeambrona Ha Ta3u
JTUPEKTHBA YCTAaHOBSBA MPIJIOKEHUETO Ha MPUHIIUITBT Ha MPEINa3InBOCTTa
B CUETOBOJICTBOTO. BBB Bph3Kka ¢ Hero cwhriacHo wi. 6 naparpad 1 6. ,,8“ ce
MIpU3HABAT CaMo IeYaliON, pealu3upany KbM AaraTta Ha OanaHca. ChriracHO
1. 6 maparpad 1 6. ,,u“ OT chlara qUPEKTHBA Ce TpUiIara | MPUHIMITHT 32
OLICHKAa Ha MO3ULMUTE BBHB (PUHAHCOBHS OTYET CIOpEA TSIXHATa IOKYIHA
[leHa W TPOM3BOJACTBEHUTE pa3xoAd. lIpWHIMIBT Ha Mpenna3iInBOCTTa
HaMupa u3paxeHue omie u B Wi. 12, naparpad 12 Ha aupexTHBaTa, CIIOpe]
KOHTO mpoBH3MUTE OOXBallaT MacHBU (3aABJDKCHUS WM 3aryOu), YMHATO
XapakTep € sCHO OINpelelieH, W KOWTO KbM JaTara Ha OalaHca HMa
BEPOSITHOCT WJIU € CUTYPHO, Y€ 1Ie Bh3HUKHAT.

CrpIllecTBEHH 3a 3aIUTaTa Ha KPEOUTOPUTE Ca CHINO TapaHIIUUTE,
Kouto ce cw3naBar oT IIpaBoro Ha EC 3a mpencraBsHe Ha paBHOCTOMHA
CueTOBOJHA HH(OPMAIMs 32 (UHAHCOBOTO CHCTOSHHUE HA IPY)KECTBATa, BbB
BCUYKH JIbPKaBU WICHKHA. TakoBa yeIHaKBSBaHE ce IIOCTHIa 4Ype3
Yersbprara, Ceamata n OcMaTa AUPEKTUBH, Kogupuuupanu B JupexTuBa
2013/34/EO. Ts enu na 3acyiIv HaJIeK THOCTTA Ha (YMHAHCOBUTE OTYETH HA
Jpy’KeCcTBaTa, KaTO YCTAHOBH MHHUMAITHM W3UCKBAHHS, NMPHIOKHMH KbBM
3aIBIDKUTEITHUS  OJIUT HA TOAWIIHUTE M KOHCOJHAWPAHWUTE OTYETH.
Pernament (EO) Ne 1606/2002 3a mpunaraHeTo Ha MEXKIyHApOJHUTE
CUETOBOJIHHM CTaHIAapTH XapMoHM3Mpa (uHaHcoBata wuHGMOpManus,
MpescTaBsHa OT MyOJIMYHO THPIYBaHUTE APYKECTBa, 3a J1a Ce TapaHTHpa
3alUTaTa HA UHBECTUTOPHTE.
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3aIb/DKEHUETO 3a MyOJIMYHOCT B THPIOBCKOTO IPABO MMa BAaXKHO
3HA4YeHHE 3a 3alluTaTa Ha KpeauTopuTe. BBB Bpb3Kka ¢ myOnMyHOCTTa
HupextuBa 2012/17/EC ypexna B3aMMHOTO CBBHp3BaHEe Ha LIEHTPAIHHTE,
TBPTOBCKHUTE U IPYKECTBEHUTE perucTpu. C Hesl ce U3MEHSAT TPU AUPEKTUBH
B objacTra Ha JpyXecTBeHOTO mpaBo — 89/666/ENO, 2005/56/EO u
2009/101/EO (Bcwuku Te cera ca oTMeHeHH U 3ameHeHu ¢ J{upektuBa (EC)
2017/1132 ot 14 rouu 2017 r.). Pernmament 3a usnwinenue (EC) 2015/884
Ha Komwucusita ompenens TeXHHYECKUTE creUU(PHUKALUN U IPOLELYPH,
HEOOXOIUMM 3a CHCTeMara 3a B3alMHO CBBP3BaHE Ha TBHPIOBCKUTE
peructpu. Pernament 3a wsnbiHenue (EC) 2020/2244 na Komwmcusra
orpenesnsi IpaBWila OTHOCHO CHUCTEMaTa 3a B3aMMHO CBBbp3BaHE Ha OHM3HeEC
peructpure (Business Registers Interconnection System- BRIS). Ot 8 ronn
2017 r. BRIS no3BonsiBa enekTpoHeH gocThl B 1ienus EC 10 ThproBckure
PEruCTpH Ha IbPKaBUTE WICHKH, Ype3 EBponeiickus noprani 3a eJ1eKTPOHHO
mpaBochane. B 3aximoueHne mMoxe na ce Kaxe, ye EBpomelcKusT cbio3
OKa3Ba CBHILIECTBEHO BB3JACHCTBUE BBPXY Pa3BUTHETO HAa THPIOBCKOTO U
JPY’KECTBEHOTO MPABO HA CTPAHUTE WIEHKH.

I''/IABA TPETA

IMpaBuia NpUIOKUMH KbM 3aIIATATA HA KPEeAUTOPUTE HA
KANUTAJIOBU ThProBCKH JAPYKECTBA MO §bJITAPCKOTO MPABO

§ 1. OcHoBHM MOHATHS, PYHKINH HA KAMTAJA, HEOOXOIUMOCT

OT 3allUTAa HA KpeJIUTOPUTE NMPHU KANUTAJIOBHUTE THPrOBCKHU

JIpyKecTBa

TperaTa TnaBa € IMOCBETCHA HAa H3CICABAHETO HAa OBITapCKUTE
THPTOBCKO-TIPaBHU U JIPYXKECTBEHO-TIPABHU HOPMH, KOUTO UMAT 3HaYCHHE
3a 3alMTaTa Ha MpaBaTa Ha Kpeautopute. B mbpBusAT maparpad ot Tazu
IJIaBa U3JI0KECHUETO C€ CIIUpa Ha HAKOW OOIIY MOHSATHS U TCPMUHH, KAKTO
Y Ha aHaJN3 Ha HEOOXOIMMOCTTA OT 3alliTa Ha KpenuTopure. Pasrimexmar
CC OCHOBHH IOHSTHS KAaTO KalUTaJ, UMYIIECTBO, COOCTBEH KalWTal U
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TEPMUHOJIOTHYHUTE pa3iudmsi, KOUTo ce HabmomaBar B 13, 3Ca u
CYETOBOJHHUTE CTaHIAPTH.

C wmen mo-romsiMa SICHOTA, KOSITO IO W3BECTHA CTENEH JIMICBA B
JIpy’KECTBEHOTO IPaBO, € BayKHO /1a C€ OTTOBOPH Ha BHIIPOCA, KaK Ce OTHACST
MOHATHUATA MMYIIECTBO M KalMTal €IHO KbM JAPYro M KO€ OT TAX UMa
3HA4YeHUe 3a 3amurara Ha kpeaurtopure. [llmpoko pasmpocTpaHeHO B
IIpaBHATa TEOpHUS € CXBAIAHETO 3a KalHTaja Ha ThPTOBCKUTE APYKECTBa
KaTo 4YHCJIOBA BEJIMYMHA, KOSITO OTpa3sBa CTOMHOCTTa HAa BHOCKHTE Ha
cpapyxHunurte. [loHATHMETO KamuTan 3a KanuTaJOBUTE THPrOBCKU
JIPY>KECTBA ChOTBETCTBA TOYHO HA TEPMUHA ,,0CHOBEH (3aNMMCAH) KANUTAJX
ot Hanmonanuure cuetoBomHu craHmaptu. ChriiacHO TAX KamuTanl ca : .,
BHOCKHTE Ha COOCTBEHHIMTE (CHAPYKHUILUTE) CHITACHO APY>KECTBEHHS
JOTOBOP, HE3aBUCHMO OT TOBA, JAAJIM Ca U3LUI0 BHECCHU 110 OTHOIICHHE Ha
MpennpuATHATa, 32 KOUTO HSAMAa M3MCKBAaHE 3a BIMCBAHE Ha KalHWTala B
TBPrOBCKUSL PErUCTHP. MIMyIIecTBOTO Ha APY)KECTBOTO OT CBOSI CTpaHa
o0o03Ha4yaBa MpaBara, NPUAOOUTH OT JPYKECTBOTO OT BHOCKUTE Ha
CBHIPYXHHIIUTE B KaluTala Ha JAPYKECTBOTO M KaTro pe3yiTrar oT
THProBCcKaTa JEMHOCT.

IIfo ce oTHacs 00 HaW-BaXXHMAT 3a 3alIUTATA HA KPEAUTOPUTE
TEPMUH ,,cOOCTBEH KalUTaI" WJIH ,,9UCTO UMYIIECTBO , MATEPUATTHO-TIPAaBHA
neuHuIMg MOXKe na Obe B3eTa oT HalMmoHa HNWTE CUeTOBOIHH CTaHAAPTH!
»COOCTBEH KaNMHUTAJ € OCTATbYHATA CTOHWHOCT HAa AaKTHBHMTE Ha
NpeANpHUATHETO cJIe] NPUCNIAiaHe HA BCHYKUTE My NAacUBU.“ TepMHUHBT,
koiTo T3 m3mon3Ba, 3a 1a 03Ha4YM COOCTBEHHUS KaITUTAI € ,,4MCTa CTOHHOCT
HAa HMMyLIecTBOTO®. JleragHoTo ompenereHHe 3a YUCTa CTOMHOCT Ha
HUMYIIECTBOTO chriiacHo T3 ui. 247a, an. 2 , € CIIeTHOTO: ,,pa3IuKaTa MEeXIy
CTOWHOCTTAa Ha TIpaBaTa W 3aABDKEHUATA HA JIPYKECTBOTO CBHITIACHO
OanmaHca My*.

3a KpeIuTOpUTE € BaXHO OT KOM KamuTan (TacMBHA CTpaHa Ha
Oananca) ce ¢puHaHCHpa cOOCTBEHUAT KanuTail. CaMo TOBa MMYILECTBO Ha
IPY>KECTBOTO, KOETO CE IIOKpUBA OT COOCTBEHMS KallUTajl Ha IacUBHATa
cTpaHa Ha OayaHca, JONpHHACS 3a 3amuTaTa Ha Kpeautopute. Tasm
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HMYIIECTBEHAa Maca IPeACTaB/IsiBa OTTOBOPHUS COOCTBEH KaluTal U TS ce
rMa TIpeIBU, KOraTo ce TOBOPH 3a 3alllUTa Ha KPeIUTOPUTE MOCPEICTBOM
IPYy>KECTBEHO UMYILECTBO.

B cnenBamiara 4acT Ha TO3M maparpad ce pasriaexnar GyHKIUNTe
Ha KanWTala W TO-CIEeHHaHO HeroBaTa OO0E3MEeYHTENHA U ONoCpeleHa
rapaHiMoOHHa (YHKLUS, KOATO UIrpae pojisi 3a 3aIllUTaTa Ha KPeOUTOpUTE.
ITocpencTBoM 3akOHOBO OIpezieleHaTa CTOMHOCT Ha KaluTala, 3aKOHBT ce
CTPEMH [la OCUTYpU HMYIIECTBO Ha APYKECTBOTO, B pa3Mep Hail-MaJKo
paBHA Ha CTOMHOCTTA HA KalUTala.

PuckoBere 3a kpeIuTOpUTE Ha KalMTalIOBU ThPrOBCKU APYKECTBA
ca pasrJIelaHy B clieiBaliara 4acT oT naparpada. CrequduaHusiT puck 3a
KpPEOUTOPUTE HA KAIIUTaJIOBH ThPIrOBCKH APY’KECTBA BH3HUKBA OT TOBA, Y€
CHAPY)KHULIIUTE M aKOUOHEPUTE UM, HMAaT HMHTEPEC Ja MPEXBBPIAT
BB3MOXXHO HAW-MHOTO JpPY>KECTBEHO HMYIIECTBO KBM COOCTBEHOTO CH
3alIUTEHO OT OrpaHUYEHaTa OTIOBOPHOCT JIMYHO HMYIIECTBO. TakoBa
MIPEXBBPIIIHE MOXKE A CTAHE HE CaMO Ype3 PasNpeieIeHUeTO Ha JUBUICHT
B HapyuleHue Ha 4. 247 a, an. 1 u 2 ot T3, HO CBIIO U UYpe3 CKPUTO
pasnpezeseHue Ha AUBUACHT, U3KYIyBaHe HAa COOCTBEHH AsTIOBE M aKLIHHU OT
APYKECTBOTO, CKPUTU HEIAPUIHU BHOCKH U JIP.

Korato coOcTBeHMAT KamuTald ce H34YepHH, BH3MOXKHOCTTAa 3a
OTIOPTIOHUCTHYHO MOBEICHUETO Ha CHIAPY)KHHUIMTE CE€ MPOMEHS, KaTro ce
yBCIM4aBa MOTUBaLUATA 3a MPECICABAHC HAa PHUCKOBU CHACJIKHU, TBU KaTo
YBEIUYEHHUETO Ha eja Ha 4y>KI0TO (MHAHCHPAaHE HE Ce OTpa3siBa Ha PUCKa,
KOHWTO Te HOcAT. MIMEHHO 1O Te3u IIPpUYINHH, 3aKOHBT € BBBEJI MHOXCCTBO
HOPMH U 3a0paHu 3a pasnpeaeisiHe Ha JUBUICHTH B YIIBPO Ha HOKPUTUETO
Ha Kanurana. ToBa ce mpaBu C med Ja ce H30erHe HaMaJIBaHETO Ha
UMYIIECTBOTO Ha JPYKECTBOTO, KOETO CJIE€JBa Jla CIIy>KH 3a U3IIbJIHEHHUE Ha
THProOBCKaTa ACHHOCT U YIOBJIETBOPSIBAaHE HA KPEIUTOPUTE MY.

§ 2. 3amuTa Ha KpeAUTOPHTE Ype3 3aKOHOBHM pa3nopendu 3a

HAOMpaHe M MOKPUTHE HA KANIUTAJIA

B To3m maparpad mppBO ce pasriexxaaT HOPMHUTE HACOYEHU KBbM
peayiHOTO HaOWpaHe Ha KamuTaja, KOUTO ca OOIIM 3a BCHUYKU KallUTAJIOBU
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TBPTOBCKH IpyXkecTBa. Cpem TAX ca HEAEHCTBUTETHOCT Ha JPY’KECTBOTO
IIpY HEW3MBJIHCHHE Ha YCJIOBHMETO 3a BHACSHE Ha KamuTaja, COJUAapHa
OTTOBOPHOCT Ha yUYpeIUTENuTe 32 3abJDKEHUATa Ha JPYKECTBOTO HPEIH
yupeasBaHeTo, 3a0paHa 3a ONpOIlNaBaHE U NPUXBAIaHE Ha BHOCKU ChC
3aJIbIDKCHHSI Ha JIPYXKECTBOTO, M3WUCKBAaHUS 3a HE3aBHCHMAa OIICHKAa Ha
HEMapUYHUTE BHOCKH OT BEIIM JiUIa onpeneneHu ot TP.

HopwmuTe, rapantupaiiy peaqsHoTo BHacsHe Ha kanutana Ha OO[]
ce cpabpkatT B wi. 70, un. 73 a, wi. 115, yn. 119 an. 1 t4 ut. 5. Yn. 120, yn.
121, an. 124, an. 126 an. 1 u 2, wi. 130 u @wr. 132 or THproBekus 3aKoH.
HamansBanero Ha kanutana Ha OO/] o 2 nB., HaNpaBeHO ¢ U3MEHEHUE Ha
Teprosckus 3axon (/[IB, Op. 82 ot 2009 r.), moBeme mo 3aryba Ha
rapaHiMoHHaTa QyHKIUS Ha KalluTaa, Py Ta3u JIpykKecTBeHa Gopma.

[lox cTpax OT HEAEWCTBUTEIHOCT Ha JIPYKECTBOTO, pa3MepbhT Ha
KamuTana, TpssoBa aa 0bae onpenescH B IPY>KECTBEHUS JOTOBOP M BIIMICAH B
ThproBekust peructbp. [lpenmocraBka 3a BhucBanero Ha OO/l B
TBPTOBCKHAT PETUCTBP, € KamuTadbT aa Obae moer u3ismio, a 70 % ot
MOETHs KamuTan Ja ObJie M3IJIATCH WM BHECCH PEalHO KbM MOMEHTa Ha
BIIUCBAHETO B TBPTOBCKUS PErUCThp. HewsmbiIHEHHETO 3a BHOCKA OT
CHAPYKHHUK BOJH JI0 3aIbDKEHHUE 32 OCTAHAINTE ChAPYKHHUIIM Ja HAITPaBsIT
TOBa ChPa3MEPHO C JAIOBETe cU. HemsmbiIHEHHMETO Ha 3albJDKEHHETO 3a
BHOCKa MOXe Ja ObIe OCHOBaHWE 3a W3KIIOYBAHE HAa HEH3MPaBHH
CBIIPYKHHK, KAKTO U JI0 3a/IbJDKEHHUE 32 TUXBU U OTTOBOPHOCT 33 BPEIIH.

[NonkpeneHo € CTaHOBUIIETO, Y€ BBIPEeKH 4ye T3 He ChIbpxa
M3pUYHa 3a0paHa 3a TOBAa, BHOCKUTE HE MOXKE Ja OBbJaT MPaBEHU ChC
CPEICTBa HA JIPYKECTBOTO WJIM C MPEIOCTaBeH OT HEro 3aeM. ToBa He Ou
Omwro eeKTUBHO IUIAllaHe, Thid KaTO HE BOAMW IO peaaHo HaOWpaHe Ha
BHOCKUTE. B HHTepec Ha CHUI'YpHOCTTa Ha 000poTa M 3alUTara Ha
KpeAUTOpUTE € TMOoJ00Ha ypenda na Oble TpeIBUACHA B 3aKOHA U IIO
oraomenue Ha OO/ Taka kakTo € ypeaena 3a AJl 3a KoeTo € HalmpaBeHO
cbOTBETHO Npeanoxenue de lege ferenda.

[IpaBunaTa 3a peaqHO BHACSHE Ha KaluTajlla HA aKIHMOHEPHUTE
JApYKecTBa ce ChIbpkaT B wi. 70, wi. 72, wi. 73 a, wi. 165 T. 3, un. 174, an.
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2,umn. 161 an. 4, wi. 186, wi. 188, wi. 189, wi. 228 T3. HensnbiiHEHNETO HA
3aJIBJDKEHUETO 32 BHOCKA MMa HEOIAronpusaTHU MOCIEIUIH 33 YIPEAUTEI
CpeJl KOWTO: 33/IbJDKEHHE 32 JIMXBH, 3a]IbJDKCHIE 3a 00e3IeTeHnE 3a BPe/IH,
coJHMapHa OTrOBOPHOCT Ha TpUOOpeTareNs ¢ TPEXBBPIUTENAT Ha
MMOMMEHHU aKIUH, KOUTO HE Ca M3IUIATECHU WM OT KOUTO IPOU3THYAT IPYTH
3aIBIDKEHHSI KbM JIPYKECTBOTO, OIIACHOCT OT 3ary0a Ha BHECEHATa YaCTHIHO
BHOCKa, 0e3 a 0baaT nmpuaoOuTH WICHCTBEHH MpaBa. [IpaBoTo Ha Tiac B
001I0TO ChOpaHue Ha aKIIMOHEPUTE € TIOCTABEHO 110 yCIIOBHE 32 3aIlamaHe
Ha BHOCKaTa B uMyliecTBoTo Ha A/Jl. IpykecTBOTO HE MOXKeE /1a MPE0CTaBs
3aeMHU WJIM Ja 00e3MeueHus 3a MPUI0OMBAHETO HA aKIMHM OT TPETO JIUIIE.
EmucuonHara cTOWHOCT Ha akIMHTE HE MOXE Ja ObJe MOo-Maika OT
HOMMHaJHaTa. BaxkxHo 3HaueHue 3a 3ammraTta Ha kpeautopure Ha AJl uma
3a0paHara 3a aKIMOHEPHUTE JIPYKECTBA J1a 3aIMCBAT aKIUU OT KaIllUTaJla CH.
[To To3M HaYMH KPEOUTOPHUTE Ca 3AIUTEHH OT HEKOPEKTHO OTpa3sBaHE Ha
CTOWHOCTTA HA KaIlWTaJa, Thi KaTO MPH 3alMCBaHE Ha COOCTBEHU aKIIMHU, CE
HaOmoJaBa CJlIMBaHE B €JHO JHUIIE HAa KPEAUTOopa W JUTHKHHUKA II0
3aJb/DKEHHETO 3a BHOCKAa B Kamurtajna. Un. 73 6 or T3, ¢ koeto €
TpancnoHupad wi. 11. §2 or Bropa mupexrtusa /77/91/EMO/, 3abpanssa
BHacsiHe Ha CKpuTH HemapudHu BHocku mpu AJl m KA. Ilenta e ma ce
OTpaHNYH Bb3MOXHOCTTA Ha YUPEAUTEIUTE Ja TPEXBBPIIAT Ha JPYKECTBOTO
aKTUBW Ha TO-BHUCOKa IIEHAa BHB BpeAa Ha JPYKECTBOTO, Ha OCTaHAIUTE
AKIMOHEPH U KPSAUTOPUTE HA MY.

3akoHOBO ompeneneHus pasmep Ha kanurtaia Ha KJIA e paBeH Ha
to3u Ha AJ] cerimacHo wi. 161 am. 2, or T3. Um 254 ot T3 ykasma, 4e
OTPaHMYCHO OTTOBOPHUTE CHAPY>KHHIIN ca 00EKT Ha M300p OT yUpPEeIUTEIUTE
— JHWYHO OTTOBOPHH CBHAPYXHHIM. Pa3MepbT Ha BHOCKHTE Ha
CHIPYXHHUIIUTE C€ OmpeAesns B ycTaBa. Hsima M3MCKBaHE 3a MHHHMAaHA
CTOWHOCT Ha BHOCKHUTE Ha HEOTPAHHYEHO OTTOBOPHHUTE ChIAPYXKHHUIU. B
TeopusATa HSAMA EJUHCTBO IO OTHOIIEHHWE HA TOBAa OT KOM BHOCKH C€
o0Opa3yBa KamuTajia Ha JIPYKECTBOTO. YacT OT M3CJICJOBATEINTE PUEMaT,
4e  WMYIIECTBOTO Ha JPYKECTBOTO ce€ (opMmpa OT BHOCKHTE Ha
HEOTPAHWYEHO OTTOBOPHUTE CHAPYKHUIM U KalluTalla pa3fesieH Ha aKIiu.
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Hpyrn wu3cnenoBaTenu TBBPAAT Y€ BHOCKUTE HAa HEOTPAHUYCHUTE
CBHAPY>KHHIIA HE ca 4acT OT KanuTana Ha KJIA u HemapuyHHUTE BHOCKHU HE ca
IpenIMeT Ha MpoBepka chriacHo wi.72 u wi. 73a ot T3. ['oneBa obpatHO
CMsITa, 9€ TO3H pa3Mep ce ompenens B ycraBa Ha KJ[A, a BHOCKHUTE TOIJIeKAT
Ha mpoBepka cbriaacHo wi.72 ot T3. Wmailiku npeasun, H3PUIHOTO
M3UCKBaHe Ha WI. 255 ot T3 BHOCKUTE 1a ObaT BOHcaHu B ycTaBa Ha KA,
U Y€ ChriaacHO wi. 260 OT NTUKBUAANMOHHUAT ISUT HA CHAPYXHHUIUTE CE
onpenens OT HalPaBeHUTE BHOCKU € PETHO YCTAaBbT 1 ChIIbPiKa CTOMHOCTTA
Ha BHECEHHUTE OT HEOTPAHUYECHO OTTOBOPHUTE ChIAPYKHUIM BHOCKH. Taka
unu nHavye T3 He 1aBa SICHOTA IO TO3U BBIPOC, HUTO IO BHIIPOCA 3a pa3Mepa
Ha BHOCKUTE IBKUMH OT HEOTPAHUYEHO OTTOBOPHUTE ChAPYKHULU U UIU
3a 3aIBJKEHUETO UM JIa TH BHECAT B ompeelieH pa3mep. He ca mpunoxxumu
o a"ajgorus ¢ 4. 188 auro cankmunte Ha wI. 189 u cnexsamure ot T3, THH
KaTo T€ SICHO KacasT aKIMUTEe U BHOCKUTE CBBP3aHU C TAX. buxa mormm ga
ObJaT MPUIIOKEHU IO aHAJIOTHsI H3UCKBaHUATa Ha T3 3a KOMILIEMEHTAPUTE
B KOMaHAUTHOTO JIPY’KECTBO CBIIACHO 4i. 99 BBB Bp. ¢ wi. 82 ot T3, HO
JIOKOJIKOTO He € U3pu4HO 3amucaHo B T3, ye 3a KJIA ce npuiarat HopMuTe
32 KOMaHAUTHHUTE JPYKEeCTBAa IO OTHOIICHHE Ha HEOTPAHUYCHO
OTTOBOPHHUTE CHAPYKHUIM M TOBA CHINO € CIIOpHO. Bee mak cieasa ma ce
0TOCJIeXkH, Y€ Te3U NPa3HOTH B 3aKOHOJATEIICTBOTO MOTaT W ClieABa Ja
ObIaT 3amrbIHEHN OT ycTaBa Ha KJIA.

B cnenpamata yacT OT HM3CIEABAHETO CE€ PA3TICKAAT HOPMHUTE
OCUTypsIBaIlllM MOKPUTHETO Ha KalMTajla MpU KalUTaJIOBUTE THPrOBCKU
npyxkectBa. Korato ce roBopu 3a MOKpHUTHE Ha KamuTala, ce pa3dupa
MOAMBPIKAHETO HAa MacaTa Ha UMYIIECTBOTO OT CTpaHa Ha JPY>KECTBOTO HA
HHBO IO-TOJIIMO WJIM PABHO HAa CTOMHOCTTA HA PETUCTPUPAHUS KAITUTAJL.

OCHOBHUTE HOPMH, OCHUTYpPSIBAlld IMOKPUTHETO HA KaIUTala Ha
OO/l ce ycranoenu B ui. 118 an. 2, un. 133 u un. 138 an. 3. T3. Te
CBhABPKAT: 3a0paHa 3a yroBapsHE Ha BB3HATPAXKIACHHE 32 YUPEIUTEIHTE,
ypeneHa B wi. 118 an. 2. T3 u 3a0paHa 3a BpbllaHe Ha JSJIOBE U yroBapsiHE
Ha JIMXBHU 32 TAX chryiacHO Wwi. 133 T3, mokaro chIecTByBa APYKECTBOTO.
3abpanarta 3a qoroBapsiHe Ha TuxBH B Wi, 133 air. 2 T3 cnenBa na ce ThIKyBa
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B TIOCOKa, Y€ BB3HATPAXKACHHETO Ha CHAPYKHUIWTE 32 YYacTHE B
Py KECTBOTO ciie/iBa Ja ObJle ChOTBETHATA YacT OT OajaHcoBaTa rnevanoa, a
He 1oJ] popmara Ha JTUXBH.

Wn. 138 an. 2 or T3 ypexna 3aabKCHHETO 3a CBUKBAHE Ha
H3BBHPEAHO 0010 ChOpaHue KOraTo 3aryouTe Ha Ipy>KeCTBOTO HaAXBBPIIAT
Y4 OoT KamWTama My, W KOraTO YHCTaTa CTOHHOCT Ha HMYIIECTBOTO Ha
IpYKECTBOTO, CINaiHE TMOJ pa3Mepa Ha BHUcaHUS Kanwrtan [lpu
Jpy’KecTBaTa ¢ HUCHK KalWTaJI Ta3W MspKa 3a PaHHO IMpenynpexeHne e
HaITBIHO Oe3mose3Ha. 3a pa3iauka oT ypeadara mpu A/l He € yka3aHO KaKBO
CJIe/IBa J]a c€ PeLI Ha TaKa CBUKaHOTO oOLIO chOpaHKe, BbB BPb3Ka C TOBA
€ HalpaBeHO ChOTBETHO NpeaiokeHue de lege ferenda.

ITo-natatbk € pasriaemana € enHa crmopHa HopMma oT T3, cbe
3HAaYeHHE 3a 3alluTaTa Ha KPEAWTOPUTE, KAaKBaTO € BB3MOXKHOCTTA 3a
€IHOCTPAaHHO HAIlyCKaHE HA CBHAPYXHUK C TPUMECEUYHO NPEIAU3BECTUE U
ypeXIaHETO Ha MMYIIECTBEHUTE MOCIEANLIM OT HETO ChIMacHo ui. 125, am.
2 an. 3 or TwproBckusa 3akoH. Hopmara e mpeaMer Ha NpOTHBOpPEUYHBA
cbaeOHa TpakTHKa. 3a CHKajleHue TbhiIKyBarenHo pemieHne Ne 1 ot
31.05.2023 r. va BKC no teik. a. Ne 1/2020 r., OCTK, ne gosene 1o mo-
acHO ThIKyBaHe. C Hero camo Oerre TOTBBPACHO, Y€ HAIyCKAIUAT
CBHIAPYKHUK HE MOXE caM Ja ToAaje MpoMsiHarta 3a BrnucBaHe. [lo ToBa
TBJIKYBaTEIHO [eJI0 He Oelle IMOCTaBeH BBIIPOCAa 3a HMYIIECTBEHUTE
nocjieauuu OT HAIyCKaHETO Ha CBbAPYKHHUKA, KOUTO MOTIraT Ja 6T>IlaT B
yIrsp0 Ha KpEeAUTOPUTE. Y IPAXKHSABAHETO HA MPABOTO A IMOJYYH TApUIHATA
PaBHOCTOMHOCT Ha JPYKECTBEHHUSI 5T, Bb3 OCHOBA Ha CUETOBOJIHUS OallaHc
KbM Kpasi Ha Mecella, IIpe3 KOWTO € HACTBIMIO IPEKpaTsIBaHeTo, MOXKE /a
JIOBEJIE 10 HaMaJIsiBaHe Ha UMYIIECTBEHOTO MOKpuTHe Ha kanutaia Ha OO/I.
Taka mo ChIIIECTBO BB3HUKBA HeO6XO}II/IMOCT OT HaMaJIsIBAHC Ha KalluTaja
[0 CTPOTO OMNpeAeieHus OT 3aKOHa pej, 3allydTaBall IpaBaTa Ha
JpyKecTBeHUTE Kpeauropu. Hamyckanero 6e3 Ja ce Hanara HamassiBaHe Ha
Kanurtana Ou OWIIO JOMYCTUMO, aKO M3IUIAIAHETO Ha Jiejia He HaKbpHIBA
MMOKPUTHETO Ha KAaIUTaJla MK aKo ChAPYXKHUK/IIA WIH TPETO JINIE U3KYTIST
Jena. B mpoTuBeH ciiydaid, ako He ca YpeJleHU UMYILECTBEHUTE OTHOILICHHUS,
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OMBIIMAT CHIPYNKHHUK CBHIIO CE€ HApeXKJAa HapaBHO C KPEAWTOPUTE Ha
JIPYKECTBOTO C B3EMAHETO 32 JPYKECTBEHUS CH JISLIL.

Jpyr crmopeH BBIOpPOC pas3rienaH B CIEABAIMTE peAoBe Ha
JUCepTaIMsTa € JIUIcaTa Ha ypea0a Ha puA00rBaHe Ha COOCTBEHH JISIIOBE.
Crnen MCTOPUYECKU U CPABHUTEIICH aHANIU3 € HalpaBeHO Mpeioxkenue de
lege ferenda momoOHO MpuIOOWBaHE Aa ce AOMyCKa caMO aKo 3arlIaniaHeTo
Ha JIPY’KECTBEHUTE JISUIOBE € HAIPaBEHO ChC CPENICTBA TOAHM Ja MOCITYKaT
3a pa3npesesieHue Wil ¢ APyTH JYMH OT YUCTaTa nedanba Ha Jpy»KeCTBOTO.
[To To3n HaYWMH WHTEpECHTE HA KPEAUTOPUTE IIie OBAAT 3aIUTEHH.

B cnenBamaTa 4acT OT W3JI0XKEHHMETO C€ IIOCTaBS BBIPOCHT 3a
CcBOOOHOTO BpBIlaHE Ha AOMBJIHUTENHUTE MapuyHu BHOCKH mpu OO/ u
HEOOXOUMOCTTa OT TPETUPAHETO UM KaTO 4acT OT Kanurajia. [lo npuuunHa,
ye cpriaacHo wi. 134 or T3, QOMBIHUTENHUTE MAPUYHUM BHOCKH HMAT
KOHKPETHO TIpeTHA3HAYCHHUE, TC CE TPABST OT ChAPYKHUITUTE 3a TIOKPUBAHE
Ha 3aryOM W BpeMEHHa HyXXJa OT MaphyHU CPEJCTBA M C IIeN Olla3BaHe Ha
IpaBarTa Ha KPeIUTOPHUTE € TPEIOKEHO CHOTBETHO J]a C€ MPHIIOKH 1. 153
or T3. Cnex wucTtopuueckH H CpaBHUTEICH aHAJIW3 € HalpaBeHO
npennoxkenne de lege ferenda 3abpassBaimo ApyXecTBOTO Ja BpbIIa
TOTTBITHUTEITHY TTAPUYHHA BHOCKH, HAIIPABEHHU 3a MIOKpHUBaHEe Ha OajaHcoBaTa
3ary0a OCBEH aKo CJie]l BPBIIAHETO UM YUCTaTa CTOMHOCT HAa UMYIIECTBOTO
MPOJBIDKABa J]a OTTOBaps Ha YCIOBHETO Ja Ob/ie He IMO-Majka OT KamnuTasa
Ha JPYXKECTBOTO.

CrnenBa pasriexxaaHe Ha HOPMHUTE 3a MOKPUTHE Ha KanuTana Ha A/l
BbB Bpp3ka ¢ ToBa Hal-BaxkeH e UYm. 247 a., KOWTO TO3BOJISIBA
pasmpenenssHuTe Ha TUBUIEHTH U JIUXBH CBII. wi. 190, an. 2, ako yucrata
CTOWHOCT Ha WMYIIECTBOTO 3a CBHOTBETHaTa TOAWHA HaMajeHa C
JTUBUICHTUTE U JIMXBUTE TIOIJICKAIN Ha M3IUIAIIAHE, ChITIACHO MPOBEPECHUS
Y npuet GUHAHCOB OTYET, € MO-MaJIKa OT KaluTaja Ha JPy>KEeCTBOTO TLIFOC
tdong ,,PezepBen”™ u mpyrute GOHAOBE, KOUTO JAPYKECTBOTO € JUTHKHO J1a
o0Opa3yBa 110 3aKOH WJIH yCTaB,

3a paznuKa OT HOPMHTE PeryJMpaiid APYy>KecTBaTa ¢ OrpaHHYeHa
OTTOBOPHOCT, MPHU aKIIMOHEPHUTE JPYKECTBA BCE MAK CHIECTBYBAa HOPMA,
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KOSITO aHTaXHpa OTTOBOPHOCTTAa HA aKIFMOHEPHUTE 3a HENMpPaBOMEPHO
MOJYYCHU AWBUACHTH aKO ca M3BBPIICHH IUIallaHus, 0e3 Ja ca Haluie
MPEANOCTaBKUTE MOCOYEHU Mo-rope. CbriaacHo 247 a, an. 4, B TaKbB Cilydaid,
aKIMOHEPUTE HE ca JIBKHU Ja BbPHAT IIOJyYEHHUTE CYMH, OCBEH aKo
JPY>KECTBOTO TOKaXKe, Ye ca 3HAENM WM ca MOTJIH Jla Y3HasT 3a JIMIcaTa Ha
MIPEATIOCTaBKUTE 3a M3IIIAIIaHe Ha TUBUICHTH ChrilacHo wi. 247 a am. 1-3.
ToecT OTroBOpHOCTTa Ha akKIMOHEPHUTE MOXKe Ja ObJe aHrakupaHa OT
CTpaHa Ha JPYXKECTBOTO, CJeJl JOKa3BaHE Ha YMHUCHI 3a 3Joyrnorpedara C
mpaBo. Kpeauropure He ca IETUTUMUPAHH 110 3aKOH J]a IOJ3/1aT UCK 110 TO3H
YJIEH.

Unen 222 an. 3 T3 3agpmkaBa yNpaBUTEIHUTE OPraHU J1a CBUKAT
o010 cwhOpaHue, B ciyuall ue 3aryOuTe HAAXBBPJSAT €IHA BTOpa OT
kamutana. CeriaacHo 252, 1. 5 T3 xoraro uyumcrata CTOMHOCT Ha
MMYIIECTBOTO HA JIPYKECTBOTO 10 Wwi. 247 a, an. 2 crajHe 1Moj pa3Mepa Ha
BIIMCAHUSl KalMTaJ, ¥ B CPOK €IHA TOIMHa OOIIOTO ChOpaHHE HE B3eMe
pemieHWe 3a HaMallIBaHE Ha KamuTana, 3a TpeoOpa3yBaHe WIH
MIpeKpaTsBaHe, JPY>KECTBOTO CJIE/IBA /1a C€ MPEKPATH OT OKPBKHUA ChJ 110
CEIAIMILETO Ha IPYKECTBOTO IO UCKAHE Ha MPOKYpopa.

[lo-HataTpk aucepranusATa B JETalaM pasriexia 3abpaHaTa 3a
npuaoOuBaHe Ha COOCTBEHH aKIUU ChIIacHo wi. 187 a u cineasamure ot T3.
KakTto Oemre onmcaHo mo-rope ToBa € 4acT oT 9acT ot EBpomeiickaTa ypena
cbriacHo ui. 15, maparpagp 1, OykBa a) ot Bropara pupexTuga,
TpaHCIOHMpaHa B Obiarapckus TbHproBcku 3akoH. OmacHocTUTe 3a
KPEAUTOPUTE W aKIMOHEPUTE OT MPHUA0OMBAHETO HA COOCTBEHM aKIIWH, Ca
CBBpP3aHH C BB3ME3IHOTO MNPHIOOMBaHE HA AaKUUH, KOETO BOIU M0
OTKJIOHSIBAaHE Ha CPEACTBa OT HOpMaslHaTa JeiHOCT Ha AJl mo mocoka Ha
aKIMOHEPUTE W  HaAMalsiBaHE Ha  JPY)KECTBEHOTO  HMMYIIECTBO.
[IpurexxaBaHeTo Ha COOCTBEHH aKIIMH BOJIH JIO OTIACHOCT OT Ie(DOpMUPAHETO
Ha KOHTposa Bepxy A/l, Tl KaTo kadecTBata Ha A/l M aKIOHEp Ce CAMBAT
B €THO, 110 Ta3W IPUYMHA IpaBaTa BbPXY NPUAOOUTHTE COOCTBEHHU aKIIUH Ce
CyCIIEHAMpAT.



ITo otHomenne Ha KJIA, Moke Ha ce OTOCNEKH, Ye HE €
U3UeprnaTesnHo ypeaeHo B T3 mpaBoTO Ha IUBHUIACHT HAa HEOTPAHUUICHO
otroBopauTe chaApyHUIHM B KJ[A. B muteparypata ce mpuema, ue pasmMepbT
Ha JTBDKUMHTE KBbM TSAX NUBHIICHTH Clie[iBa Aa OBJe MpEeAMET Ha ycTaBa
CHOTBETHO YyUpPEAMTENHHUS JOroBop. Taka HWIM HHA4Ye € SCHO, ue
HEOTPAHWYECHO OTTOBOPHUTE CHAPYKHUIH (HPM3UUECKH JTUIA UMAT ITO-MaJIKO
MOTHBaAlMA 3a OIMIOPTIOHUCTUYHO IMMOBECACHHUE BbB BPb3Ka C pasnpeaCiIsiHETO
Ha IMBUCHTH, ThI KaTO TIXHOTO COOCTBEHO UMYIIIECTBO MOXKE J1a TIOCITYKH
3a YJIOBJIETBOPSIBaHE Ha JPYKECTBEHUTE KpeauTopu, B ciydail ue KJIA He
pasrmoiara ¢ I0CTaThb4HO UMYIIECTBO, 32 Jia ObJIaT YJOBICTBOPCHH.

CeplmecTBeHa 32 HACTOSIIOTO U3CIENBAaHE € BB3MOXKHOCTTA
HEOIPAaHUYCHO OTTOBOPHH CHIPYKHHUIU Jla ObJAT U IOPUINYCCKH JIUIA U B
YaCTHOCT KallMTaJIOBU ThPTOBCKH JpykecTBa. Te pa3dupa ce me oTroBapsT
3a 3ampkeHmATa Ha KA ¢ 1710TO CM MMyIIECTBO, HO €(EKTHT OT
HEOTpaHWYCHATAa OTIOBOPHOCT Ie OBJEC OrpaHWYeH WMEHHO JIO TOBa
AMYIIECTBO. TexXHUTE CHAPYKHUIM OT CBOS CTpaHa HsAMA Ja HOCAT
OTTOBOPHOCT 32 3aABJDKCHUATA HA APY>KECTBOTO U MO TO3W HAYMH IIIC UMAT
ChIlIaTa MOTUBALUS 32 OMOPTIOHUCTHUYHO MOBEACHUE CIIPSIMO UMYILIECTBOTO
Ha JIPy>KECTBOTO KAaKBAaTO Ce IMpUEMa, Y€ UMAT BCUUYKHU JPYTU CHIAPYKHULU
Ha KallMTAJIOBU TBPTOBCKHU APYIKECTBA. Ilo TO3uM HauuH KpEeOAUTOPUTE Ha
KA neiicTBuTenHO e pasmnojiaraT ¢ Ol €IUH JIhXHUK OCBEH CaMOTO
KIA, a uMMEeHO HEOrpaHWYeHO OTIOBOPHHS CBHIPYNKHHMK KallHUTaIOBO
TBPrOBCKO JIPYXKECTBO, HO aKO TO HE pas3nojara ¢ WMYIIECTBO WU
UMyHIECTBO MY € pPasnpeaciiCHO KbM CBHAPYXHHIUTE MY TOBa HiIMa Ja
JIOBEJIE JI0 MO00psIBaHEe Ha TAXHATA 3allHTA.

B cnenpamiara moaToyka OT AMCEPTALMATA CE PA3TIIEKIAT HOPMHUTE
CBBbpP3aHU C HaAMaJIABAHCTO W YBCIMYABAHCTO Ha KalluTalla U BPpb3KaTa UM
ChC 3alIUTaTa Ha KPEIUTOPUTE. 3a pa3lIuKa OT YBEIHMYaBAHETO HA KaluTaa,
HaMaJISIBAHETO MY KpHU€ PUCKOBE 3a JpyKecTBeHUTe Kpenutopu. Ilo Ta3u
npuunHa T3 mpeaBmkaa Te Ja ObJaT YBEIOMEHH 3a MPEICTOSIIOTO
HaMmaJsiBaHe Ha KanmuTaina upe3 TP, 3a ma Morar ja mpeasiBsIT B3eMaHHUATA CH.
HamansBanero na xamutana Ha OO/ e ypeneno B wi. 149-153 ot T3.
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Cerimacao wi. 150 am. 2, KpeaIuToOpuTe Ha JAPYKECTBOTO MMAT 3 MECEUCH
CPOK J1a M3pa3sT HeChIIACHETO CH C HaMaJsiBaHeTo. B ciydaii Ha HechIlacue
ceritacHo wi. 153 or T3 HaMangBaHETO HA KamuTajla MOXe 1a ObJe BIIMCAHO
eBa CJel KaTo B3EMaHHMSITAa Ha CHOTBETHHUTE KpeauTopu OBAaT
VAOBJICTBOPEHU WM oOe3mneveHu. [IpaBuiaTta 3a 3amuTa Ha TpaBaTa Ha
KpeAUTOpUTE MIPU HamassiBaHe Ha kanuTtana Ha A/l ca ypeaenu B wi. 202-
203 T3. 3a kpeAUTOpPUTE MO B3EMaHUs BB3HMKHAIU INpeau OOsIBIBaHE Ha
peuieHreTo 3a HamansBaHe Ha kanurtana Ui, 202 ot T3 mpempaiia KbM
npasuiata 3a OO/ B wi. 150-153 T3, xouTo ce mpmiaraT CbOoTBETHO 3a AJ]
u KJIA.

[Ipu A/l npaBunara 3a 3aIuTa Ha KPEJUTOPHUTE HE CE TIPpUIaraT Mpu
HaMaJIsIBaHE HA KamuTajga 00e3CHIIBAHE WM yHHIOKaBaHE Ha COOCTBEHU
aKIUU WIH TaKWBa TPUAOOUTH O€3BB3ME3HO WM ChC CPEICTBA, KOWUTO
chriacHo Wi 247 a ot T3 ca Owin ToAHM 3a M3IUIANaHE HA AUBUACHTH. B
TO3W Cily4aii ce oOpa3yBa pe3epB Ha CTOWHOCTTa Ha WM3KYICHUTE aKIUU
cerimacao wi. 187 B am 4. Ot T3, xoWTO MOXE da ce HM3IUIala CIelH
HaMajsiBaHe Ha KamuTana. ToBa € Taka, Thil KaTO TOBa HaMalsBaHE € B
HUHTEpEC Ha KPEIUTOPHUTE.

(3) VYBenmuaBaHe m HaMmalsBaHE Ha KanuTana Ha KA

ITpu KIA un. 259 an. 1 ot TsproBckust 3aK0OH H3PUYHO OrPaHUYABA
IefcTBUATa Ha 00MIOTO ChOpaHHe HA aKIIMOHEPHUTE, B KOETO MPaBO Ha Tiiac
MMAaT U3KIIOYUTEIIHO KOMAaHIUTHUTE aKIMOHEPH, BEB Bpb3Ka C MPOMsIHA HA
yctaBa. ChIIIacHO TO3M WieH MPUEMaHETO U IPOMSIHATA Ha YCTaBa CTaBa ChC
CBITIACUETO HA HEOTPAHWYEHO OTTOBOPHUTE AaKIMOHEPHW, a TBU Karo
YBEIMYaBAaHETO U HAMAISBAHETO HA KalUTalla C€ M3BBHPIIBA TMOCPEACTBOM
MpoMsIHATa Ha yCTaBa TOBa Ce OTpa3siBa M HA TE3W pelleHus. B pesynrar Ha
Ta3u ypenda B3eMaHeTO Ha TakuBa pemeHus npu KJ[A e omie mo-yTexHeHo.
[lo anHamormst ce mpwiaraT HOPMHUTE 3a 3allliTa Ha KPEAUTOPUTE Ha
aKIIMOHEPHOTO JAPYXKECTBO, pas3riieqaHu mo-rope. Jlmunata comumapHa
OTTOBOPHOCT HAa HEOTPAHUYCHO OTTOBOPHUTE CHIIPY>KHUIIM U B TO3H CIy4a
CITy’KM KaTO AOIBJIIHUTEIHA TapaHIus 32 KPEAUTOPUTE, KOUTO MOTaT Jia ce
VIOBIETBOPSIT OT TSIXHOTO UMYIIIECTBO.
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§ 3. 3amuTa Ha KpeAUTOpPHUTE NPHU NPEeKPATSABAHE, JIMKBUIALMS,
npoaa:k0a Ha TbProBCKO NpeaNpHUsTHE U APY/KeCTBEHH Is/10Be

Ot riegHa TOYKA Ha 3alIUTaTa HA KPEAUTOPHUTE, IPEKPATABAHETO Ha
€IHO THPrOBCKO APY>KECTBO € JEHCTBHE, KOETO HECBMHEHO HOCH PHUCK 3a
mpaBata MM, TbH KaTo IOPUIMYECKOTO JHLE-ATBKHUK IpecTaBa Ja
CBILIECTBYBA, 10 TO3M HA4YMH KPEAUTOPHT € IIOCTaBEH IIpe] pHCKa
B3eMaHUsATa My Ja He OBJaT yzaoieTBopeHd. [lo Tasu mnpuynHa
TBHProBekUAT 3aKOH € IPEABUANI IPOU3BOIACTBOTO 110 JIMKBUIALIUS, KOETO €
HACOYEHO KbM 3alllMTa Ha Kpeautopure. [Ipon3BoACTBOTO MO IMKBUIALNA
Ha TBPTOBCKUTE ApyXkecTBa € ypeaeHo B riaaBa XVII, un. 266-274 u B ui.
156, koiiTo ce oTHacs camo 3a OO/] BBB Bpb3Ka ¢ n300pa Ha TUKBUIATOP.

3aapinKeHre Ha JUKBUAATOPA € Ja JOBBPIIN CKIIIOUYEHHUTE CHIEIKH,
na cvOepe B3eMaHMATAa M Ja M3IUIATH 3aABIDKCHUATA Ha APYKECTBOTO.
JlukBupanusaTa ce o0sBSIBa B THPTOBCKHS PETHUCTHP, C KOETO C€ OTIPaBs
MOKaHa KbM KPEIUTOPHUTE J1a MPESBAT CBOMTE B3EMAHUS B IIECTMECEUEH
cpok. [lokanaTa ce m3mpaiia JMYHO 10 W3BECTHUTE KpenuTopu. ChrilacHO
wi. 271 enmBa ciem Karo ObAaT  YAOBICTBOPEHU KPEIAUTOPHUTE,
JpYyKECTBEHOTO HMYILIECTBOTO MOXE Ja C€ pasNpefens Mexay
CHAPYKHUIIHTE.

CrnenBa aHanM3 Ha 3alUTaTa HA KPEIUTOPHUTE MIPU MPEXBBHPISHE HA
TBHPIOBCKO Npeanpustue. IIpu Te3u caenku 3akoOHbT NPEANICBa HOTapHalHa
3aBepKa Ha MOANKCa U ChAbPKAHUETO Ha CKIIOUEHHUS JOTOBOp. AKO HsAMA
JIpyro CHopa3yMEHHE C KpEOUTOPHUTE, OTUYXAUTENAT OTroBaps 3a
3aJIBIDKEHHSITa COMMIAPHO C MPABONPUEMHIKA IO pa3Mepa Ha MOIYYESHNUTE
npasa. Kpenutopure Ha TBPCUMH 3aIbJKCHUS ca IIBKHH Ja ce O0ObpHAT
IOIBPBO  KBbM OTUYXIUTEI Ha nOpeanpusrtuero. IlpaBonpueMHUKBT
yIpaBisiBa OTAEITHO NMPEMHUHAJIOTO BBPXY HETO THPTOBCKO MPENNpPHUATHE 32
CpOK 6 Mecela OT BIIMCBAaHETO Ha MPEXBBPISHETO. B mecTMeceyHus Cpok,
BCEKH KPEIUTOpP Ha OTUYKAUTENS UM MTPABOIIPHEMHNKA, YAETO B3eMaHe He
e o0e3neyeHO W € BB3HUKHAIO Mpead Jarata Ha BIHMCBAHETO Ha
HPEXBBPISIHETO, MOJKE /1 IOUCKA U3IIbJIHEHUE UK 00e3MeUeHue Ha IpaBara
cu. AKO UCKaHeTO He ObJie YIOBIETBOPEHO, KPEIUTOPHT CE TOJI3Ba C IMPaBO
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Ha TPEANOYTHUTENIHO YIOBJIETBOPEHHE OT IMIpaBaTa, NPHUHAUICKATA Ha
HETOBHS JUTHXKHUK. AJl. 3 Ha wi. 16 a, BMEHsIBa CoJUapHa OTTOBOPHOCT HA
YJIEHOBETE Ha YIPaBUTEIHHWS OpPTraH Ha MPaBONPHUEMHHUKA 32 OTAEITHOTO
yrpasieHue. ThProBCKUSIT 3aKOH MPEABMK/IA CTICIINATHA 3aIIMTa HA 3aCTUTE
JIMIIa, KaTO 3a BIUCBaHe Ha mponaxbarta B TP ce m3mckBa nexiapanus, 4ye
HAMa HEW3IUIATeHH TPYAOBH 3aAb/DKEHHS KbM paOOTHHIHTE W
CITYXXUTEJIUTE, HAETH OT MPEANPUATUETO, TPEAMET Ha CACIKATa.

CrnenBanusT BBIPOC, KOWTO CE TIOCTaBs B IUCEPTAIUATA € KaKBa €
MIpeBUeHATA 3alNTa 32 KPEAUTOPUTE TPU NMPEXBBPISHE HA APY>KECTBEH
JSUT U MOXe I T jJa Obne momoOpena. EnuHcTBeHaTa mnpenBujeHa
OTTOBOPHOCT TIPH TPEXBBHPIISIHE Ha JIPYKECTBEHHU JSUIOBE € CONMAapHaTa
OTTOBOPHOCT Ha TPABOJATENS W TMPABOMPHUEMHHUKA 32 IBIDKUMHTE KBbM
MOMEHTa Ha MPEXBHPIITHETO BHOCKH CPEIIly JieNia B KaruTaa.

TBHil KaTo HEPSATKO Upe3 MOJOOHU CIETKH CEe TMPEXBBPIAT ISIOBE
KbM MaJIOMMOTHH, T3 mpenBukaa CTPOTHM TMpaBuia 3a MyOIHMYHOCT |
HOTapHallHa 3aBepka Ha TOJNWCHTE W CHIBPKAHWETO Ha JOTOBOpa 3a
NpexXBbpIsSHE Ha ApyxkecTBeHH nsyioBe Ha OOJl. AprymMeHTHUTE MPOTUB
YTSXKHSIBAHE Ha ypendara MmpHu NpexXBbpIIsTHE Ha APYKECTBEH I €, Ue MpH
TaKWBa CACIKH UMYIIECTBEHOTO ChCTOSTHHAE HA IPY’KECTBOTO HE C€ MMPOMEHSI.
Ot nmpyra cTpaHa B IucepTarusaTa ce U3ThKBa JOBO/, Y€ aKO JPY>KECTBOTO
Bedye nMa (UHAHCOBU 3aTPyJHEHHUS, WMa TOJIMO 3HAadeHHEe KOH e
COOCTBEHHK Ha JIPYKECTBOTO U KAKBU Ca BH3MOXKHOCTHUTE JIa TO (PUHAHCUPA
ChbC COOCTBEHM WM 4YYyXIU cpeacTBa. l3xoxmaiilku oOT 3amurara
MIpeABUICHA 332 HACTUTE PAOOTHUIM WM CIIYXHUTEIH B TPEIIPHATHETO HA
JIPY>KECTBOTO, HWJEHTHUYHA C Ta3uW MpeABUACHA IIPH TNPEXBHPISIHE Ha
TBPTOBCKO TPEANPHUATHE, Ce W3Ka3Ba CTaHOBHINE, Y€ CHOTBETHH PHUCKOBE
CBIECTBYBAT ¥ 332 OCTAHAINTE KPEAUTOPH HA JPYKECTBOTO M TE CJIC/BA J1a
Obaat 3anurenn. Onupaiiku ce Ha nHpopMmannonaus Mojen ot Corporate
governance, aBTOpbT paBu npeanoxenue de lege ferenda, mpencrosiioro
MPEXBBPJIISTHE Ha JAPYKECTBEHH JSUIOBE Ja e 00SBU B €JIHOMECEUCH CPOK B
TP. ITo To31 HAYMH KPEAUTOPUTE 11I€ MOTaT Jia B3eMaT MEPKH Jia MPEsBAT
WM 00e3MeyaT B3eMaHMsITa CH.
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§ 4. 3ammra Ha KpeauMTOpUTEe NpPHU INpeodpa3yBaHe Ha
KaUTAJT0BU ThPIrOBCKH APy KeCTBa

@DoKychT Ha U3T0KEHUETO B CIEBAIIUTE PEIOBE HA AUCEpTALUATA
ce U3MECTBa KbM MpeoOpa3yBaHETO HA THPrOBCKH ApykecTBa. Matepusra
Ha npeodpa3yBaHeTo e MoApoOHO ypeaeHa B ThproBCKuUs 3aKOH, B KOHTO ca
TPaHCIIOHMPAaHW  MHOXKECTBO  €BPOMEHCKH  JUPEKTHBH,  IO-KBCHO
komupummpanu B JwmpektmBa (EC)2017/1132. Marepusta Ha
nmpeoOpa3yBaHUsITa Ha THPrOBCKH JIPYXKECTBa € pas3jiejicHa Ha OOIIM
pasnopendu, mnpeoOpasyBaHe upe3 BIMBaHe, CJIHMBaHE, pasJeisHe WU
OTJeTsIHEe, ¥ IpeoOpazyBaHe upe3 MpoMsiHa Ha MpaBHaTa Gopma.

3amuraTa Ha KpeUTOPUTE IIPHU NIPeoOpa3yBaHUATA € ypelIeHa B Wil
263 k u wi. 263 1 ot T3. Ilpu BiAMBaHEe M CIMBAaHE NPUEMAIOTO HIIH
HOBOYYPEACHOTO APY>KECTBO YIIPABISABAT OTIEIHO MPEMHUHAIOTO KBM TAX
MMYIIECTBO 3a CPOK OT 6 Mecena. Kpenutopure no B3eMaHus, Bb3HUKHAJIH
Ipeay AaraTa Ha HNpeoOpa3yBaHETO MOrar Ja MOMCKaT oOe3ledyeHue Win
W3ITBJIHEHUE CHIVIACHO TpaBaTa cu. YleHOBeTe Ha yNpaBUTEITHUTE OpTaHU
OTrOBAPSAT NMPEN KPEAUTOPUTE CONUIAPHO 32 OT/IEIHOTO YIPaBJICHUE.

[Ipu pa3nensiae u otaensHe cbraacHo wi. 263 1 T3, ocHoBHA 3amuTa
Ha KPEIUTOPHUTE TI0 B3EMaHUS BH3HUKHAIM JIO JlaTaTa Ha MpeoOpa3yBaHETO
€ coiMIapHaTa OTTOBOPHOCT HA BCHYKH JPY>XECTBAa, Y4YacTBaIld B
peoOpaszyBaHeTo, 10 pa3Mepa Ha IMOyIeHUTE OT TAX MpaBa. B cioydante Ha
paszensHe W OTAENsAHE, KOTaTO YacT OT UMYIIECTBOTO MPEMUHABA BBHPXY
€IHO WM MOBEYE CHIIECTBYBAIIU APYKECTBA, 332 BCAKO OT MpHUEMAILUTE
JPY>KECTBA Ce MpUiIaraT ChOTBETHO WM IPABIJIATA 3a OTIEITHO YIIPABJICHHE
o ui. 263 k T3. Korato npu paznensiHe upe3 yupeasBaHe U IpU OTICIISTHE
gpe3 yupelsBaHEe pasMephT Ha KamuTajla Ha IHIpeoOpa3yBamioTo ce
JIPY’KECTBO € OWJI TO-TOJIIM OT OOIIMs pa3Mep Ha KamuTajga Ha BCHYKH
HOBOYYPEICHU JPYKECTBA, KPSAUTOPUTE C B3EMaHUs, Bh3HUKHAIN TPEIH
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JaraTa Ha mpeoOpa3yBaHETO, MOTAT Jia IOUCKAT 00e3MedYeHue 10 pa3Mepa Ha
pasnuKara B KarnuTaa.

[Tpu npeoOpazyBaHe OCBEH PUCKOBETE 338 KPEAUTOPUTE OT IPOMSHA
Ha HMMYIIECTBEHOTO CBHCTOSHHE Ha NpeoOpasyBallUTe C€ KalUTAIOBHUTE
TBPTOBCKH JIPY’KECTBa, C€ TMpPOABSIBAT PHUCKOBE, KOUTO Ca CBBP3aHU C
OrpaHHYeHaTa OTTOBOPHOCT M TE€3U PHUCKOBE C€ YIPaBIsABAT MOCPEICTBOM
HOpPMHTE 3a HabUpaHe U IOKPUTHE HA KalHuTalIa.

TaxuBa ca HOpMHUTE HACOUYEHU KbM PEaTHO BHACAHE Ha KallWTala B
yn. Y. 263 v an. 1 u 2 , kakTo U 4. 264 u T3, KONTO OCTAaHOBSBAT, 4Ye
CHIPYXHHUIIUTE W aKIWOHEPUTE B NpeoOpa3yBallo ce WIH IMPUEMAI0
JIpY’KEeCTBO He ce 0CBOOOXKIaBaT OT 3aIbIKEHHETO 32 BHOCKH, KOUTO HE ca
n3miIateHn u3isno. CermacHo wi. 263 i, an. 4 T3, xorato pasMepbsT Ha
KanuTalia Ha mpeo0pa3yBaIioTo ce APYKECTBO € OMII IMO-TOJISIM OT OOIIHS
pa3Mep Ha KanmuTajga Ha BCHYKH HOBOYUYPEIECHH JIPYKECTBA, KPEIUTOPUTE C
B3eMaHHs, BB3HUKHAIM TIpPEeIu JaraTa Ha mpeoOpa3yBaHETO, MoraT Ja
rouckar o0e3nedeHre 10 pa3Mepa Ha passivKkara B KamuTania.

Cermacao wr. 262 ¢ an. 3 T3 u Y. 262 y an. 1 T3 orpanuuasat
KaluTajia ChOTBETHO HA HOBOYYPEACHOTO TIpU BIIMBAHE W CIUBAaHE
KarmuTaJlIoBO JPYXKECTBO, U pasMEPHT HA YBCIMYABAHCTO Ha KalluMTalla Ha
npueMalioTo APYKECTBO, KOUTO HE MOKE J1a 6’bI[aT IIO-IrOJIEMH OT YHUCTaTa
CTOWHOCT Ha WMYIIeCTBOTO. KOHTpONIBT Ha TEe3W W3HUCKBAHHUA Ce
OCBIIIECTBABA upe3 HopMmaTa Ha wi. 262 ¢ an. 1 or T3, K0ATO M3KUCKBA
MOATOTBSHE Ha JOKJIaJ OT MPOBEPHUTCINTE HAa BCHYKU JPYKECTBa,
y4YacTBalllM B MpeoOpa3yBaHETO 32 TOBA JIAJIN Ca CIIa3eHH YCIOBHTA HA YL
262 ¢, an. 3mun 262 y, an. 1, koraro npu npeoOpasyBaHe ce ydpeisBa
KalATaJIOBO THPTOBCKO APYKECTBO WM C€ HW3BHPIIBA yBElIMYaBaHE Ha
KaIuTaja Ha IPUeMaIlo JAPYKeCTBO.



K®M 3ammTara Ha KpeIuTOpPHTE Ype3 NMOKPUTHUETO HA KaluTaja €
HacoueH U wi. 264 a1 T3. ceriacHo KoiiTo, mpu npeolOpa3yBaHe ¢ MpOMAHA
Ha TpaBHaTa (Qopma, pa3MepbT Ha KamWTalza Ha HOBOOOpa3yBaHO
KaIlMTaI0BO APYKECTBO HE MOXKEe Ja ObJe MO-TOJSIM OT YMCTaTa CTOMHOCT
Ha MMYIIECTBOTO Ha MpeoOpas3yBamoTo ce apyxecTBo. [Ipu pasmensne n
OT/ICNISIHE Ype3 ydpeAsBaHE pa3MephT Ha KaluTajda Ha HOBOYYPEICHOTO
IpYXKECTBO HE MOXe J1a ObJe MO-TOJsIM OT 4YHCTaTa CTOWHOCT Ha
UMYILIECTBOTO, NPEMUHATIO KbM JPYXKECTBOTO IIPH IpeoOpa3yBaHETo,
CBIIOTO OTPAaHWYCHHE Ce TpHiIara M IpH CIMBaHE. 3a yBEINYaBAaHETO Ha
KaluTaja Ha TPUEMAaIIOTO IPY>KECTBO IMPH pasleisiHe U OTACISIHE ce
IpuIaraT ChIIUTE OTPaHUYCHUS U 3a0paHH KaKTO IIPH BIUBAHE.

Cerimacao 4. 261 6, an. 3 T3, 3a mpeoOpazyBamuTe ce IpyKecTBa
ce mpuiara ChOTBETHO 3a0paHaTa 3a Mpua0o0MBaHE HA COOCTBEHH aKIMH U
JSUTOBE, KAKTO U 3a MPUI00UBaHE HA COOCTBEHH aKIUK U JSIOBE OT TPETO
JIAIE 32 CMETKa Ha IpeoOpasyBamuTte ce apyxkecTtBa. Y. 262 y am. 3 T3,
mpuijiara ChOTBETHO 3a0paHaTa 3a NMpU00MBaHEe HAa COOCTBEHM aKIMH IPH
yBelIMUaBaHEe Ha KamuTalla Ha TPUEMAIIOTO JPYKECTBO. 3abpaHsBa ce
yBeJIMuaBaHe Ha KamuTajia v B CiIydail, 4e mpeoOpas3yBaioTo ce ApyKeCTBO
MPUTEKABA AaKIMA B TPUEMANIOTO JPYKECTBO H 0OpaTHO, WK aKo
peoOpa3yBaloTo ce IPYKECTBO MPUTEkKAaBa COOCTBEHH aKIUH.

§ 5. 3ammuTa Ha KpeAUTOPUTE U OTTOBOPHOCT HA YIIPABUTEIHUTE

OPraHM Ha KANMTAJIOBUTE THPIrOBCKHU JAPYKecTBA.

B TO3u maparpad mBppBO ce pasriexnaT OTTOBOPHOCTHTE Ha
yopasutens Ha OO/l B cBeTnuMHAaTa Ha 3ammrara Ha kpenuropure. C 1en
yeIHaKBsIBaHE Ha ypeadaTa 3a BCHUKH KaIlUTAaJIOBU JIPY>KECTBA U B Pe3yJITaT
Ha aHaJIN3a BKIIOYUTEITHO HCTOPUIECKH M CPABHUTEIHO-TIPABEH, BB BPh3Ka
KBaJMULUpaHaTa rprxa Ha JOOPHS THProBel, KOSTO c€ IBbJDKUA KakTo Ha
yUpeOuTeNnuTe Taka W OT CaMOTO TBPIOBCKO IpPY>KECTBO, C€ IIPaBU
npennoxkenne de lege ferenda, ympaBuTensT chbilo Ja IBIDKH IpUKaTa Ha
n00pus ThpProBell.
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B 3ammra Ha kpemutopure wi. 141 am. 8 T3 3abpansiBa ma Obae
yOpaBUTEJl JIMIE, O0SIBEHO B HECHCTOSITETHOCT, WIH JIHIE, KOETO € OMIIo
yOpaBUTEN, WIEH Ha YHOPAaBUTEJICH WM KOHTPOJEH OpraH Ha APYXKECTBO,
MIPEKPaTeHO TOpaJu HECHCTOSATENHOCT Ipe3 TIOCIEIHUTE JBE€ TOJAWHH,
MpeaXosKAally AaTaTa Ha pelleHHeTo 3a 00sBsABaHE HA HECHCTOATENHOCTTA,
aKo ca OCTaHaJIU HeyJoBIeTBOpeHH Kpenutopu. C u3MmeHeHueTo Ha T3 or
1.09.2023 r. Gerre BbBeICH 5 TOMUINIEH JaBHOCTEH CPOK 32 OTNAaHE HA TE3U
OTpaHMYCHMS, KOHTO Tede OT OOSIBIBAHETO Ha JAPYXKECTBOTO B
HEChCTOSATETHOCT.

EnuncTBEHaTa HOpMa BMEHsBAllla UMYLIECTBEHA OTTOBOPHOCT Ha
yopasutensd e wi. 145 T3. Cnopen Hest ynpaBUTENAT OTTOBAPS UMYLIECTBEHO
3a TPUYMHEHHUTE Ha JpPYKECTBOTO BpeAu. [locoueHHAT TEeKCT BU3Hpa
IpaXJaHCKONpaBHATa OTTOBOPHOCT Ha YNpaBUTENs M TO caMoO IO
OTHOIIIEHHUE Ha JPy>KeCcTBOTO. ViMyIiecTBeHaTa OTTOBOPHOCT HA YIIPABUTEIIS
€ Bb3MOXHA CaMoO B CiIy4ail Ha HEM3I'bJIHEHUE Ha 3albIDKEHUATa My. Te3n
3aJbJDKEHHSI Ca KbM APYXKECTBOTO. TOW HE OTroBapsi IMYHO CHPSMO TPETH
JIUIIA 3a 3aIBJDKEHUSTA Ha IPY’KECTBOTO C OTPaHUYEeHa OTTOBOPHOCT.

Bce nak ceriaacHo OBATapCcKOTO MPABO YIPABUTENAT MOXKE 1a Oble
aHTaXHUPaH C OTTOBOPHOCTTA HA JIETMKBEHT KAaKTO KbM CHAPYKHHUIIUTE, TaKa
U KbM Kpenuropute. TakaBa XHIIOTE3a ce ChIbpKa B pasnopendara Ha 4il.
152 T3. Cnopen mocoyeHust TEKCT, aKO MPECTABEHUTE JaHHU 33 BIIMCBaHE
Ha HaMaJIsIBaHETO Ha KaluTajla ca HEBEpHH, TOH OTTroBaps 3a MPUYUHEHUTE
Ha KpPEeIUTOpPUTE BpEAM 1O pa3Mepa, A0 KOMTO Te He ca MOIJH Ja ce
YIOBIETBOPAT OT APY>KECTBOTO, Ta3u OTTOBOPHOCT BJiiede ciel cebe cu u
HakazatenHa mo wi. 313 HK. IlpaBHUSAT pexuM Ha OTTOBOPHOCTTa HA
yOpaBUTENsd UMa HMIEpAaTUBEH XapakTep. ChAPYXHULMTE HE Morar jaa
pelar ¢ Ipy>KeCTBEHUS JOrOBOP YIIPABUTEIST 1a OTIOBApS OTPAHUYEHO UIIH
Jla He HOCH OTTOBOPHOCT.

B cregBamara gact ot To31 naparpad ce pasriiexznia OTTOBOPHOCTTA
Ha ynpaButenHute opranu Ha AJl. imaliku npeBua KOMIIETEHTHOCTTa Ha
CbBETa Ha JUPEKTOPUTE CHOTBETHO YNPABUTEIHUS CBHBET, 332 B3eMaHE Ha
pemenuss mo wi. 245 mo 247 ot THProBckW 3aKOH, 3a CHCTaBsSHE Ha
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romumHUS  (UHAHCOB OTYeT, oOpasyBane Ha Qo ,PesepBer” u
ompeNeNisTHE Ha CTOMHOCTTA HA JTUBUIACHTUTE B CHOTBETCTBHE C
MU3UCKBaHUATA Ha wi. 247 a T3, yieHoOBeTe UM UrpasiT ChIIECTBEHA PO 3a
MIPaBOMEPHO pa3MpeeisTHe Ha TUBHICHTHTE. T0Ba MPaBOMOIIHE € PEIHO Aa
ObJilc OOBBP3aHO C HOCEHETO Ha OTTOBOPHOCT 3a BpPEAM OT CTpaHa Ha
YOPaBUTEIHUTE OPTaHW NMpPH YCTAaHOBSBaHE Ha rpyda HEOPEKHOCT, KOATO
YBpEKJia IIpaBaTa Ha CHAPYXHHUIIUTE U KPEAUTOPHUTE. TakaBa BE3MOKHOCT
3a BCTBHIIBaHE B IpaBaTa Ha JPY>KECTBOTO OT CTpPaHa Ha KPEAUTOPUTE €
npeaeuaeHa B § 93 am 5 or I'epMaHCKHS 3aKOH 33 aKIIMOHEPHHTE
JIPYKECTBA.

CewrimacHo Yn. 192. (6) B ciayyaii ue Ob/Jie M3BBPIIEHO YBEINYaBaHe
Ha KaluTajla B HapyllICHUE Ha MpaBHUjaTa 3a Npuao0MBaHE HA COOCTBEHU
aKIMU, YWICHOBETE Ha YIPABUTEIHHS CHBET, CHOTBETHO HAa CHBETa Ha
TUPEKTOPUTE, Ca COJNMIAPHO 3aABDKCHH 3a BHOCKHTE IO 3alFICAHHUTE
COOCTBEHH aKIIHU.

B cnenBamus maparpag ca pasriieqaHu HSIKOW BBIIPOCH CBBpP3aHU
chC 3amuTaTa Ha Kpeautopute npu KJ[A, BbB Bpb3Ka ¢ YIIPABUTEITHUTE MY
opranu. llpm KJIA 3akoHBT mpenBMkAa W3PUYHO TPUIATAHETO Ha
eIHOCTEeNeHHATa CHCTeMa Ha yIpaBlieHrne ChritacHo 9wi. 256 ot T3. Ot apyra
CTpaHa 3a pa3jivKa OT ChBETHT Ha AupekTtopure Ha A/l, koiiTo ce n3bupa ot
00M0TO ChOpaHue Ha aKIMOHEPUTE, ChCTaBbT HA CHBETHT HA AUPEKTOPUTE
Ha KJIA e ompenenen B wi. 258 ot T3 u Toit ce chCcTOM OT HEOTPAHUUEHO
OTTOBOPHHUTE ChHIAPYXHHUIU. [IBpBHUAT cHopeH BBIOPOC B Objirapckara
JIOKTPWHA € KaKbB ciie/iBa Ja Oble OposAT HAa HEOTPAaHWICHO OTTOBOPHUTE
CBHAPYXHHUIIM U OT TaM Ha ChBETHT Ha gupekTopute. Ciensa nm ga ce
MPUIIOKU TIPABWIIOTO Ha wi. 244, an. 1 BBB Bp. ¢ wi. 258 ot T3 u na ce
pueMe, 9e HEOTPaHNICHO OTTOBOPHUTE ChIPYKHHUIIM ClieBa 1a ObaaT Hai-
Mayko TpuMa. Hskou aBTopu ce mpuabpxKat KbM MPUETOTO UCTOPUUECKH OT
CTapusAT THPrOBCKM 3aKOH CTAHOBHINE, Y€ MHUHUMATHHUIT Opol Ha
HEOTPAaHWYCHO OTIOBOPHHUTE CBHIAPYKHUIM € eauH. Chnopen MeH
CyOCHAINapHOTO NPUJIOKEHHE Ha MTPaBHIIIaTa 38 KOMaHAUTHOTO IPYKECTBO B
1. 99 ot T3 ChINO BOMAT KM TO3W MHUHHMAJICH OpOil HAa HEOTPaHUYICHO
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OTTOBOPHHTE CHAPYKHUIK. TpsiOBa 1a ce oTOeNexH, Y€ THPrOBCKHUAT 3aKOH
HE MpeIBUKIA H3PUIHO, TAKOBA CYOCHIMAPHO NPHIIOKEHNE Ha HOPMHTE 32
KOMaHJUTHOTO APYKECTBO, IT0 OTHOIIIEHHE Ha HEOTPAaHHUYEHO OTTOBOPHUTE
CBIAPYXHHIIM, HO OBArapckara JOKTpHUHA € €AMHOAYIIHA M0 OTHOIIEHHE Ha
npuiiokeHneTo uM. ToBa € mpaszHoTa, KOSATO cielBa da ObIe 3allbHeHa
3aKOHO/IATEITHO.

BropusrT chiecTBeH BBIIPOC BB BPh3Ka C WICHOBETE HA ChBETA Ha
TUPEKTOPUTE W TSAXHATA HEOIpaHWYEeHA W CONMAApHAa OTTOBOPHOCT, B
KadeCcTBOTO MM Ha KOMIUIEMEHTAapH € CBBbpP3aHa C BB3MOXHOCTTA TE3H
YJICHOBE Ha ChbBETa HA IUPEKTOPHUTE Aa OBbJAT KaKTO (U3MYECKH Taka U
FOpUANYECKH Juia cbrimacHo wi. 234 ot T3. CybcuanapHOTO MPHUIIOKEHHE
Ha wI. 99 ot T3 BoAM CHIO KbM H3BOJA, Y€ M OTPAHHYEHO ¥ HEOTPAHUYECHO
otrroBopauTe ChIpyxHUIU B KJIA Morar na Opaat ropuandecku muna. Bes
BpB3Ka C TOBA CIIE/IBA J]a c€ OTOENIeXKH, Y€ HeOTpaHWdIeHaTa OTTOBOPHOCT Ha
€HO OrpaHMYEHO OTIOBOPHO JPYKECTBO - KOMIUIEMEHTap HE BOJHU [0
CBIIECTBEHO MOJJOOPEHNE Ha 3amuTara Ha kpeauropure Ha KJIA.

CrnenBa KpaTKO H3JIOXKEHHE BBB Bpb3Ka C ,,JIOBIAWTAHETO Ha
KOPIIOPATUBHUSA BOAN* U UMa JIX TO MSCTO MPH 3aIIHUTaTa Ha KPEAUTOPHUTE B
OBaTapckoTo mpaBo. OOMIUAT U3BOJ €, 9€ TO HE MOXKeE J1a CE pasriiekaa KaTo
e(eKTHBEH METOJ 3a 3alllUTa, HO CE OTYUTAT HSKOJIKO aJMUHHCTPATHBHO
MIpaBHA HOPMH, KOWTO NOIYyCKaT TaKoBa ,,[TOBAWTAHE HA KOPIOPATHBHU
Boas. Pasrmemanm ca ChIO HAKOM BB3MOXKHOCTH 3a ,[IOBAWIaHE Ha
KoprnopatuBHus Boan“ B IlpaBoto Ha EC, kpIeTo mma ciydau, B KOHUTO
ChAWIMINATA HWTHOPUPAT KOPHOpaTWBHAaTa JOKTPMHA W  JbpiKar
CBIPYKHHLIIUTE OTIOBOPHU 32 KOPIOpPATHUBHUTE 3aJbJDKeHUA. Ta3u
MpakTHKa CE€ OCHOBaBa Ha pa30MpaHETO, 4Ye HIKOM JApYKEcTBa ce
KOHTPOJIMPAT OT €IMH U CHIIH CHIPYKHHUK U 110 TO3W HAYHMH APY>KECTBOTO
MalKa cIie/iBa Jia HOCH OTTOBOPHOCT 32 33 IbJKCHHUATA Ha CBhP3aHOTO C HETO
apyxectBo. OOIUAT U3BOJ €, Y€ B PE3yNTaT Ha MAJIKOTO CH MPAKTHYECKO
MIpUJIOKEHHUE ,,IOBAUraHE HAa KOPIIOPATUBHUA BOal’ MMa BTOPOCTENEHHO
3HAYEHHE 3a 3alUTaTa Ha KpeauTopute B brirapus.



§ 6. 3aabiKeHH 32 MyOJMYHOCT M 32IUUTATA HA KPeAUTOPUTE

B Ta3u yacT oT M3II0KEHUETO ce TPaBH Mapaliesl KbM ChbBPEMEHHHTE
npuHnuny Ha JloopoTo kopnoparuBHO ynpasierue (Corporate governance)
Y aKTYaJIHUSAT KbM MOMEHTA CTAIUH B Pa3BUTHETO HA TO3U MOJIEIN, 2 IMEHHO
- ”HOPMALMOHHHAT MOZET 3a 3allliTa Ha KPEAUTOPHTE.

Oco0eHo Ba)KHO 3a KalWTAIOBUTE ThPTOBCKH APY>KECTBA M TEXHUTE
KPEIUTOPH € 33IBJDKCHUETO 32 MPEIOCTaBsSIHE HA CYCTOBOAHA HH(OpMAIIHSI.
BbB BpBb3Ka ¢ TOBa OBJITapCKOTO THPTOBCKO MPAaBO BMEHSBA 33IbIKCHHE Ha
THPTOBIIMTE 32 €KET0THO MyOJIMKyBaHEe Ha TOJAMIIHATE PUHAHCOBH OTUYETH.
He mo-manko 3HadeHuMe uMar mOpaBWwiaTa Ha CYETOBOJHOTO OTYHMTAHE,
CBBP3aHU C TOYHOTO H BSPHO OTpa3siBaHe HA HMYIIECTBOTO Ha JPYy>KECTBATA
U CBBP3aHOTO C TOBA M3YHCISIBAHE CUCTOBOJHHS PE3yiTaT, a OT TaM M Ha
CpeacTBaTa, KOUTO MOTAT J1a C CITY AT 3a paslpeneisiHe Ha TUBUACHTH. BbB
BpB3Ka C TOBA € HampaBeHo npemnoxkenue de lege ferenda 3a ormsaHa Ha ain.
2 Ha . 28 o1 3Cu. ¢ 1en Aa ce NOCTUTHE MO-ToJIsIMa TOYHOCT Ha OTYUTAHETO
Ha JIMA u no-touna napopmanus 3a Tx B ['@O, 3a npeanpusatus ¢ 000poT
mox 200 000 nB., kouto ca Haxm 60% oT OOIIMsA OpOil HAa KANHUTAIOBUTE
TBHPTOBCKH JPY>KECTBA.

B crneaBamara nmoarouka € HampaBeH Mperiiex Ha Bhb3MOKHOCTHTE
3a mojy4aBaHe Ha MH(OpMalMs BbB BPB3Ka C KPEAHTOCHOCOOHOCTTA OT
(hakTHYecKUTE MJEWCTBUS HA THPIrOBella W IOCPEICTBOM PEHTHHTOBH
areHIxy.

§ 7. Ipy:kecTBO ¢ MPOMEHIUB KAMUTAJ

B T0o3u naparpad ce npaBu kpaTbk aHaJ M3 Ha BbBEACHOTO Mpe3 2023
I. CbC 3aKOH 3a W3MEHEHHWE M [OI'bJIHEHHE Ha TBHProBCKUS 3aKOH
Jpy>XecTBOTO C IPOMEHJIUB KaIlluTall, BBIPEKU U3PUIHOTO MY U3KIIOUBAHE
OT 3aKoHOJaTens OT o0XBaTa Ha KalHUTAJIOBHTE TBHPIOBCKH APYXKECTBa
chraacHo wi. 64 an. 3 ot T3. [lopaau cMeceHusT KaUTAIOB U MEPCOHANICH
XapakTep Ha JAPYXKECTBOTO, M0-OOCTOMHO H3ClieIBaHE € BB3MOXKHO €/1Ba
cien Kato ObJe NMPUIOKEHO Ha IPAKTUKA M CE YCTAaHOBSIT €BEHTYallHO
BB3HUKBAIUTE PUCKOBE 332 KPEAUTOPHUTE MY U HAUWHHTE 32 TAXHATA 3aIUTA.
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Ta3u 3aK0HOBA TPOMSIHA € M3pa3 Ha TEHIEHIWTA, TIOJOOHO Ha MPaBOTO B
IOpYyTHd €BpONEWCKH CTpaHW, 3a OTMsSHA Ha 3aKOHOBO YyCTaHOBEHATa
MUHUMAIIHA CTOHHOCT Ha KalHTalia MPH HAKOW KAlUTaJOBH THPTOBCKH
JPYyKEeCTBa.

I'IABA YETBBHPTA
CpaBHHTeJIeH aHAIU3

Jucepranmara 00OCHOBaBa HEOOXOAUMOCTTa OT CpPaBHHUTEIHO-
MpaBeH aHANIW3 Ha pa3rjie[]aHuTe BBIPOCH C MapajieiHara ypeaba Ha
3anMTaTa Ha KPEIUTOPUTE OT AHTJI0-aMEPUKAHCKATa M KOHTHHEHTATHATa
MPaBHU CUCTEMH, a CHIO U C XaPMOHHU3UPAHETO HA IPYKECTBEHOTO MPABO B
EC.

§ 1. OcoGenocTm Ha 3amuUTaTa Ha KpeIUTOPUTE HAa
KalMTAJIOBUTE ThProOBCKH /Ipy:KecTBa B ['epmanus

I'epmanckara cucremMa 3a  KamuTanoBa  3amuTa  (T.Hap.
Kapitalschutzsystem) ce xapakrtepusupa ¢ B3aUMOJICHCTBHETO MEXIY
MIPUHIUIIUTE 32 HaOUpaHe W TMOKPUTHE Ha KamuTala M Ha CYETOBOJHATA
OTYETHOCT. Ta3uW KOHIENIHS MPEACTAaBIIsABa IMPHMEpP 3a MHOTOCTPAaHHO
JPYKECTBEHO-TIPABHO PETYJIMPaHe, HACOUYEHO KbM 3allUTa Ha CTPAHUTE IO
THPTOBCKO-TIPaBHUTE OTHOIICHHUS.

Bbpekun omuTHUTe 3a OTMSHA Ha 3aKOHOBO  OIPEICIICHUS
MUHUMAJIEH KaIluTall, ChIIIaCHO TEPMAHCKOTO THPTOBCKO MPABO CE M3HMCKBA
OTHOCHTETHO BHCOKa CTOWHOCT Ha kanuTana: 25 000 EBpo 3a apykecTtBara
c orpanmueHa otroBopHocT /GmbH/ m 50 000 EBpo 3a I'epmanckoTo
aKIMOHEPHO APYKECTBO.

LenTtpaneH 3a 3ammuraTa Ha KPSAUTOPUTE MOCPEACTBOM KaluTaa €
§ 30 ot 3akona 3a GmbH, Toii mocTaHOBsIBa 3a0paHa 3a M3IUIAIIAHUS KbM
CBHAPYKHHUIIUTE HA JPYKECTBEHO HMYIIECTBO, KOETO € HEOOXOIMMO 3a
MMOKPUTHETO Ha KamuTana. ChrIacHO BTOpaTa alldHes Ha CHIUS WIeH ¢
3a0paHeHO BPBINAHETO Ha JOMBIHUTEIHA HApUYHH BHOCKH, KOUTO ca
HEO0OXOMMH 3a MOKPHBAHE HA 3aryOM M TO CE€ M3BBPIIBA 3 Mecela Clie]
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00SIBIBAHETO Ha BPBIIAHETO B THPTOBCKHUS PETUCTBP. [lombIHUTEIHUTE
MapuyHU BHOCKH HE MOJJICKAT Ha BPbILAHE, MPEAX IMBJIHOTO BHACSHE Ha
Karmtana Ha gapyxectBoto. § 31 or 3akona 3a GmbH mnpeaBmxna
3aIbJDKCHHE Ha CBHIAPYXHHUIUTE 32 BH3CTAHOBSABAHE Ha ILIAllAHUSL
W3BBPIICHU B HAPYIIICHHE HA TIOKPUTHUETO HA KAIMTala, a ajl. 2 IOCTAHOBSIBA,
ge MOoOpPOCHBECTHO TMOJMYUYEHHUTE M3IUIANAHUS HE TMOJIeKAT Ha BpBITaHE
OCBEH aKo ca HEOOXOJMMH 3a YJOBJICTBOPSBAaHE HA KPEIAUTOPHUTE.
[IpunobruBaneTo Ha coOcTBeHM Jsut0Be chriacHo §33 ot 3akoHa 3a GmbH
He ¢ 3a0paHeHo, HO € TIOYMHECHO TPEITUCAHUATA 3a 3alla3BaHe Ha KaluTana
OT TJIC/JIHA TOYKAa HAa HETOBOTO HaOWpaHe W Mmokputue. [IpyKecTBOTO MOXKe
J1a Tpu100MBa caMo TaKMBa CBOM JSUTOBE, KOMTO Ca BHECEHH B ITBJICH pa3Mep
U EIUHCTBEHO OT UMYIIECTBOTO, KOETO € B pa3Mep, HaJBHUIIABAI]
CTOHHOCTTA Ha KaruTaja.

CerimacHo §57, an. 1 ot 3akoHa 3a akinoHepHHTE npykecTBa (AktG)
ce 3a0paHsBa OOpaTHOTO W3IUIAIIIAHE HA BHOCKH, [IOTOBApPSHETO H
3amiallaHeTo Ha JIMXBH, a CBHINO W KAKBHUTO W Ja OWIIO HM3ILIAIAaHUS KBM
aKIMOHEpUTE Ha CpeICTBa, M3BBH OamaHcoBaTa mevanba. Am. 1 Ha §57
o0XBallla U CKPUTOTO paslpe/ieiiCHUe Ha Ievandara, KOeTO MPEICTaBIIsIBa
M3ILIAlaHe Ha CPEACTBA OT aKTHBUTE Ha JIPYKECTBOTO KbM ChAPYIKHUK HITH
CBBpP3aHO C HEro JIMIE, MO PEUICHHE Ha YNPaBUTCIHUTE OPraHu, MPH
YCIIOBHUS, KOUTO He Omxa OWIM TPHUJIOKEHH CIPSMO IJIMIE KOETO He €
CBBP3aHO ¢ ApyxkecTBoTO. ChriacHo §62 o AktG npu 1oka3aH yMUCHI WK
rpy06a HEOpEeX)HOCT, aKIMOHEPHUTE IBJDKAT BPBIIAHETO HA IMPECTALUUTE
KOHWTO Ca MOJIyYWIH B HapyIIeHne Ha 3akoHa. CeritacHo ai. 2 ot §62 AktG
KpPEAMTOPUTE MOTAT JIa BCTHIIAT B IPaBaTa Ha APY>KECTBOTO O MO TO3HU YJICH.

l'epmaHckoTO TpaBO TOAYMHSABA 3ae€MHUTE, TOJIYYEHH OT
CBAPYXHHUIINTE W JPYyrd TMOJAO0HHM (WHAHCOBH HWHCTPYMEHTH Ha
3aJIIDKCHUETO 3a TMOKPUTHE Ha KamuTana. Ta3u mpoOiieMHa o0iacT ce
0003HaYaBa B TEOPHATA KATO ,,3aMECTBAIIH KAIHTAJIa IPY’KECTBCHH 3aCMH .
AKO JIpy»ECTBOTO C€ HAMUpPa B CHUTYyallUs, B KOATO HE MOXE Ja IMOJY4YH
3aeMH Ha TMa3apHU IIeHH OT TPETH JHIA, CHAPYKHUIUTE BMECTO Ja
MIPEAOCTaBAT COOCTBEH KaITUTaI, MOTaT Ja TPEeIOCTaBsAT 3aeM. JleiicTBamoTo
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mpaBo B ['epmanus He 3a0paHsaBa TakoBa (UHAHCHPAHE, HO MIPEIOCTABEHUTE
CYMH ca TOJYMHEHH Ha MOKPUTHETO Ha KamuTana. ChaeOHaTa MpaKkTHUKa
IpreMa, 4Ye CBAPYKHUK, KOWTO € TMPEeIoCTaBWI Ha COOCTBEHOTO CH
JIpY’KECTBO CaMoO 3aeM BMECTO COOCTBEH KamuTall, OM JeicTBajd MpOTHB
WHTEPECUTE MY, aKO TIOMCKa BpbINAHe MPEIu KprU3aTa BbB ()MHAHCUPAHETO
ma Opme mpeonoisHa. [lo oTHOmeHWe Ha APYKECTBOTO C OTrpaHHYEHA
0TroBOpHOCT B brirapust, momgobHa ypenoa Ou nmasna n3KIFUYUTETHO BaXKHO
3HAYEHHE, Thil KaTO MPH JPYKECTBATa C HUCKA CTOMHOCT Ha KallhTaia TOBa
€ TIPeATIOYNTaH HaYMH Ha (PMHAHCHPaHe.

Cwra. §43 ynpasurens Ha GmbH e conmumapHO 0TTOBOPEH 3aeHO ¢
IPYKECTBOTO M JBIDKA O0O€3IIeTeHHe 3a W3BBPIICHM IUIAIaHUS B
MIPOTUBOpPEYHE CBhC 3aABDKEHHETO 3a IMOKPUTHE Ha KaluTajla WIH 3a
HE3aKOHOCH00pa3HO MpHU00MBaHe Ha COOCTBEHH JISUIOBE.

3agbHKCHUETO HA YIPABUTEILSIT N1a CBUKA OOIIOTO ChOpaHme Ha
GmbH mpu 3aryOu B pa3Mep Ha MOJIOBUHATA OT KalMTana, € CKPENeHO C
Haka3aTenHara HopMma Ha §84 or GmbHG, ¢ mpenBuaeHO HakKazaHHE
JUIIaBaHe OT cB00O/Aa 10 TPU TOAMHU NMPH YMHUCHI U JI0 €AHA TOMHA HUIIH
rio0a mpu HeOPEKHOCT.

AKO ca N3BBPIINIH ASHCTBUS B IPOTUBOPEYHE ChC 3aKOHA CHITIACHO
§93 (2) u (3) or AktG. wieHOBEeTe Ha YNPABUTESIHHUSA CHBET IBJDKAT
o0e3meTeHne TpH CIEAHUTE OOCTOSTENCTBA: BPBIIAHE HA BHOCKH Ha
aKIMOHEPH, U3IUIAIIAHE Ha JTUXBHU WIK ISJI0BE OT Neyandara Ha aKIMOHEPH,
3anvcBaHe, MPUA0OMBaHe, JaBaHe B 3aJI0T WIH U3KYIyBaHE Ha COOCTBEHU
aKIWHM, W3/1aBaHE Ha AaKIWU Tpead EeMHCHOHHATa CTOHHOCT na Obae
W3MJaTeHa U3LI0, M3IUIAIlaHe Ha BB3HArpaXK/I€HUS Ha WICHOBETE Ha
HaJ30pHUS  CBBET, TMPENOCTaBsIHE Ha  KPEOUTH, HW3/laBaHe Ha
MIPUBIJIETUPOBAHN AKIWMU IPH YCIOBHO YBEIMYEHHE HA KalWTala W3BBH
[TOCOYEHATA IIeJ1 WU MPEAN MIBJIHOTO BHACSHE HA CTOMHOCTTA MY.

Wpesta 3a ,,IOBAUraHETO Ha KOPIOPATUBHU BOald" WM T. Hap.
,[IPOHUKBAIIIAa OTTOBOPHOCT  HE € Uy»XkJia HAa HEMCKaTa ChJIcOHA MTPAKTHKA U
nuTeparypa. B Hes ca pa3BUTH HSKOJIKO OCHOBHH TPYIIH CIIy4Yau, IPHU KOUTO
ce JIOMyCKa KPEAUTOPUTE 1@ THPCAT OT CHAPYKHHUIHUTE H3IBIHEHHE Ha
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IpYXKECTBeHH 3anb/DkeHnsa. Cpex TAX ca CIydauTe Ha CMECBaHE Ha
UMYILIECTBOTO, CMECBaHEe Ha cdepure, 3I0yHOTpeOM C MaTepuanHara
JeKanuTalIu3anus, ¥ Taka HapeuYeHHTe WKOHOMHYECKH pPa3pyIINTEITHU
neiictus (,,existenzvernichtender Eingriff*). Te ca cBbp3aHu cbe 3amuTara
Ha KpeIUTOpUTE 4Ype3 MOKPUTHETO Ha KamuTaja, Thil KaTo ce Kacae 3a
JEeHCTBHUS Ha CHAPYKHUIUTE, KOUTO Ca BbB Bpea Ha IMYIIECTBOTO U BOISAT
IPYKECTBOTO JI0 CBHCTOSHHE, B KOETO HE € BB3MOXKHO Jla HM3BBPIIBA
HOpMaJIHa UKOHOMHYECKA JICHHOCT.

§ 2. OcoOeHocTm Ha 3aMTATA HAa KpeAUTOpUTE 4pe3
HMYIIeCTBOTO U KanuTajia BbB BeankoOpuranns

BbB BTOparta yacT Ha Ta3u IJ1aBa € n3ciaeiBaH0 AHTINIICKOTO IIPaBo,
KOETO € aJanTHpPaHO KbM KOHTHHEHTAJHATa €BpOIEHCKa KOHLENLUs B
Impoleca Ha XapMOHM3aUus Ha HOpPMHUTE Ha EBponeickus Cblo3,
HenpoMeHeHo U ciesn bpex3ut. Cucremara 3a 3aliuTa Ha KpEIUTOPHUTE B
AHTIIHS ce e 0TKazaja OT M3MCKBAHETO 34 MHHUMAJICH KalluTall U PeaTHOTO
My HaOWpaHe IO ce OTHacs IO ,9acTHaTa KommaHusi. Bmecto ToBa ce
pa3unTa Ha JBPXKAaBHUAT HAA30p M IO-CHECLMAIHO HAa IyOJMYHOCTTA, Aa
rapaHTupaT eQeKTHBHA 3aIuTa Ha Kpegutopure. OCBeH TOBa, PEIUIPOYHO
Ha OrpaHUYaBaHETO Ha OTTOBOPHOCTTA HA ChAPYKHULUTE, KPEAUTOPUTE CE
CTPEMSIT Jla IOCTUTHAT 3alUTa Ype3 00e3MeYeHUs Bb3 OCHOBA Ha JOTOBOPHU
cropazymenus. OTroBOpHOCTTa Ha yIpaBisBallUTe 3a "HelnpaBOMEpHa
THpProBus" W "JIUIIABaHETO OT MpaBa Ha AUPEKTOpUTE" CHINO LI A
OCHUTYPH CHJIHO CaHKIIMOHHPAILIO CPEJICTBO, KOETO Ja CIIYXH 3a 3aIlluTa Ha
KpEIUTOPHUTE.

§ 3. OcobenocTn Ha 3ammTaTa Ha KpeauTopute B CAILLL

B To3m maparpad e pasrmemaH AMEpUKaHCKUAT APYKECTBEHO-
MpaBeH TMOAXOJ, KOWTO € HAacO4YeH KbM IOAKPENa Ha aKIHOHEepUTe, U
OCHUTYpsIBAaHE Ha MaKCHMaJlHa I'bBKaBOCT. [IpaBmiiaTa 3a KOPIOpPAIUHUTE IO
CBIIIECTBO CE PETYIUPAT OT ABAa OCHOBHHU HaboOpa oT 3akoHH. OT 3aKOHHUTE HA
OTIACTHUTE MIaTH W OT T.HAap. 3aKOHU-MOJENHW, pa3paboTeHH 3a
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CTaHAApTHU3WpaHE Ha 3aKOHOBAaTa PETyJallys, OT IpaBWiIaTa 3a 3alluTa Ha
KpECAUTOPUTE U OT 3aKOHUTEC 3a6paHHBaIHI/I HN3MaMHOTO IMPEXBBPIIAHE Ha
akTuBU. KOHIENIMATa 32 HOMUHAJIHATA CTOMHOCT, MUHUMAITHHAT KaIMTa
Y KalMTaJIOBUTE U3UCKBAHUS Ca HAITBJIHO M30CTaBeHU. BMecTo ToBa npeu
pasmpeleieHueT0 Ha JAMBHJIEHTH Ce€ TMpuiarat T. Hap. "TecT 3a
HEIIATEKOCIOCOOHOCT Ha COOCTBEHHMS KamuTan'", a cjie] ToBa U "0ajJaHCoB
tect". Taka wm3mmamanus KbM aKIIMOHEPUTE Ca IO3BOJICHH CaMO aKo
KOPIIOpANKATA U el pa3npeeleHHeTO MOXKe J1a 3aIUIaTH U3UCKYEeMHTE CH
I'BJITOBE, & AKTUBUTE MOKPUBAT macuBuTe. CHIECTBYBAT BH3MOXKHOCTH 3a
ThPCEHE Ha OTTOBOPHOCT HA aKIMOHEPHUTE M JAMPEKTOPHUTE, U Ce HalOIsra
BBPXy MEXaHU3MHUTE 3a CaMO3alluTa, KOWTO KPEeIUTOPHT cjelBa J1a
n3noa3Ba. PasrimegaHu ca BB3MOKHOCTHTE 3a aBTOHOMHA 3alldTa Ha
KpeAUTOPUTE Upe3 TOTOBOPHU KIIay3H CBBP3aHH ChC 3allMTaTa Ha KaluTaa,
KOHUTO 6I/IBaT JOTOBapsHU B TbPTOBCKUTE NOT'OBOPH HUJIU T. HAP. KOBCHAHTH.

3akia0ueHue

B 3akmroueHueTo ce M3BEKIAT U3BOAUTE OT HAMPABEHUS aHATIU3 U
Ce MPaBsT NPEUIOKEHUS 32 YChbBBPUICHCTBAHE HA MPABOTO.

[IepBuTE OBATAPCKH THPTOBCKO-TIPABHH HOPMH, KOWTO Ca
peLUIMpady OT BOJICIIN €BPOIECHCKHU 3aKOHOJATENICTBA MOCTABAT HAYAJIOTO
Ha 3allliTaTa Ha KPEAUTOPUTE Ha KallUTaJIOBHUTE THPIOBCKHU JAPY>KECTBA
MOCPEACTBOM HM3MCKBaHHUATA 3a MyOJIMYHOCT, HOPMHTE 3a HaOupaHe H
MOKPUTUE HA KamuTala, 3allliTa HAa KPEAUTOPUTE NpU IpeKpaTsBaHe,
npeoOpa3yBaHe Ha JpY)KECTBa, HaMallecHWE Ha KamWTaja M 4pe3
OTTOBOPHOCTTA HA OPTAaHUTE HA YIIPABJICHUE IIPE]l TPeTH inla. BrBeaeHu ca
MHO>KECTBO Ba)KHU MOHSITHS — KATO OCHOBEH KaIuTall, YUCTO UMYIIECTBO U
npyru. Taka e mocTaBeHO HAYAJIOTO HA eTHA ypea0a, KOATO CiIel MPEeKbCBaHe
Mexay 1951 r. u 1991 r., e npoabikeHa ¢ IpUEMaHETO HA Cera AeicTBaus
TBpProBCKU 3aKOH.

IIpaoro Ha EC o0Kka3Ba CBIIECTBEHO BB3JEHCTBHE BBPXY
Pa3BUTHUETO HAa THPTOBCKOTO U JPYKECTBEHOTO MPABO HA CTPAHUTE-WICHKH.
EBpomneiickoTo ApyKeCTBEHO MpaBO € HACOUEHO KbM ypaBHOBECSIBaHE Ha
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Pa3HOTIOCOYHUTE MHTEPECH Ha CHAPYKHUIIUTE U KpeauTopure. MIHTepechT
Ha CHAPYKHUIUTE Ja [10JIy4aBaT JUBUJCHTH € OCUT'YPEH Upe3 IPUIaraHeTo
Ha 3aKOHOBO OTIPEETICHH U KOIU(PHUIMPAHH CIETOBOIHY ITPABHIIA, KOUTO HE
M03BOJIIBAT HaMmalsigBaHe Ha medanOara. I[IpaBara Ha KpeauTopuTe Ha
KanmuTallOBU TBHPrOBCKM JIPY>KECTBa C€ TapaHTUpaT IOCPEICTBOM
3aIBIDKUTENTHATa CTOWHOCT Ha KaluTaja, IpaBujaTa 3a HeroBOTO HabupaHe,
MIOKPUTHE, W3UCKBAHUATA HA CYETOBOJHATA OTYETHOCT W ITyOIMYHOCTTA.
[loBedeTro OT TE3W HOPMH C€ CBABPKAT B TUPEKTHBH, KOUTO HM3WCKBAT
TpPaHCIIOHWpaHEe B HAIIMOHAIHWUTE 3aKOHOJATENCTBA M Ca HACOYEHH KBM
aKIIMOHEPHUTE JIPY>KECTBa, a HE KbM JpYyKecTBaTa C OrpaHHYCHA
OTTOBOPHOCT.

CorimacHo  OBATAPCKOTO THPTOBCKO TMpaBo, 3allMTara Ha
KpPEAUTOPHUTE CE OCHIIECTBSBA YPe3 HOPMHUTE 32 PEATTHO BHACSHE M IOKPUTHE
Ha KamuTama. B pe3yiarar Ha eBpONMEHCKOTO 3aKOHOAATEICTBO PEaTHOTO
BHACSIHE HA HEMapUYHU BHOCKH € YpPEICHO H3YEepNaTeIHO 3a BCHYKU
KaliTaJIOBU THPTOBCKM JpyxecTBa. IIpaBm ce m3Boma, 4e 3a pa3imka OT
ChILECTBYBaIaTa ypenda BbB Bpb3Ka C BHACSHE HAa CKPUTU HEMApUYHU
BHOCKM B AJl, Ta3u MaTepus He € ypeneHa o otHomeHue Ha OO/L.

IIpaBu ce u3BOMA, Y€ TPETUPAHETO HA 3AEMUTE OT CHIAPYKHHUIIUTE
KaTo yacT OT KaluTaja, [0 MpruMepa Ha TepMaHcKaTa ypeaba 3a 3amuTa Ha
KpeauTopuTe, OW OWJIO0 TONE3HO TPH JAPYKECTBOTO C OTpaHHYeHA
OTTOBOPHOCT, ThU KaTo MpH JIPYy’KeCTBaTa C HUCKA CTOWHOCT Ha KamuTalia
TOBA € MPEINOYUTaH HAYMH Ha ()MHAHCHpaHE, KOWTO BOJHU JI0 HapyIllaBaHe
Ha PaBHOIIOCTAaBEHOCTTAa MCXKAY CHAPYKHHUIHNUTE U OCTAHAIIMTE KPEAUTOPHU.

3akmroyeHHeTo €, ue KakTo KOHTHHEHTalHata, Taka |
AHTJIOCaKCOHCKaTa TIpaBHA JOKTPUHHU OOCTOWHO ca  H3CIeABAIH
BB3MOKHOCTHUTE 3a OTpaHMYaBaHE HA PHUCKA 3a KPEAUTOPHUTE, KOUTO €
MIOPOJICH OT OTPaHUYEHATa OTTOBOPHOCT Ha ChIIPYKHUIIUTE B KAITUTAIIOBUTE
THPTOBCKH JIPY>KECTBA. BBIIPEKU pa3BUTHETO, KOETO ce HabII0/1aBa B TOCOKA
HN30CTaBAHEC Ha 3aliUTHAaTa (bYHKIlI/I}I Ha KamuraJja, TOM BCE omie urpaec
chliecTBeHa poisi B KoHTuHeHTanmHaTa mpaBHa cuctema. Hapen c
KamnuTaJioBaTa 3allyiTa Ha KPEAUTOPUTE BaXKHA POJIA UI'padT 3aAbJDKCHUATA
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3a MyOJIMYHOCT, [IPaBUIaTa Ha CYETOBOJHOTO OTYMTAHE, OTTOBOPHOCTTA HA
CHIAPYXHHUILIUTE U YIIPABIABALINTE, KAKTO U HAKOU JIOTOBOPHH CPEICTBA 32
3alIMTa — KaTO KOBEHAHTUTE, KOMTO CBHIIO Ca CBBbP3aHU C KalmHTalIoBaTa
3amuTa. BBhOpekn de e crmopHa, HE € HambJIHO W30CTaBeHa HesiTa 3a
MOBIUTaHe HA ,,KOPIIOPATHBHUS BOAI™.

Bbrnrapckara npaBHa TOKTPHHA, KAKTO U B IOBEYETO CTPAHU WICHKH
Ha EC, 3amara Ha kanuTanoBaTa 3ammura Ha kpexutopure Ha OO u A/l u
KIA.

B pesynrar Ha HampaBeHUs! aHaNIW3 Ha CHILECTBYBAllaTa IIPaBHA
ypenba, ca HamnpaBeHH HPEATIOKECHUS 3a yCBHBBPIICHCTBaHE Ha
3aKOHOAATEJICTBOTO, Ype3 MpoMsiHa u JonbiBane Ha T3 u 3C4 kakTo cinensa:

HampaBenn ca mnpennoxkeHuss BBB Bpb3Ka CbC 3abpaHa 3a
npenoctassHe Ha 3aemu oT OO/l 3a npunoOuBaHe Ha AAJIOBE B HETO, BHB
BpB3Ka C yTOYHABaHEe Ha HeoOxoammute pemenns Ha OC Ha OO/l mpm
CBHKBaHEe Ha cbOpanue no wi. 138, an. 3 ot T3, BbB Bpb3Ka ¢ BPBIIAHETO HA
JNOIBJIHUTEJIHM TIapUYHM BHOCKHM, BBB Bpb3Ka C MOJ0OpsABaHE Ha
MyONMMYHOCTTa TPU MPEXBHPIISTHE Ha JAPYKECTBEHU JISUIOBE, BBB BPB3Ka C
IObJDKMMaTa TpHKa OT cTpaHa Ha ynpasutens Ha OO/l u BBB Bpb3Ka c
peaTHOTO OTYUTAHE HAa aKTHBUTE Ha JIpyKecTBata ¢ 06opoT mo 200 000 miB.



III. OCHOBHHU ITPUHOCHU HA TMCEPTAIIUOHHUA TPY [

W3uepnatenHo ca pasriefaHd BCHYKA HOPMH, KOUTO Ca CBbP3aHU
ChC 3aIINUTaTa HA KPEIUTOPHUTE B OBIrapcKOTO THPTrOBCKO MpaBo. OTIENCHO
€ MSICTO CBILIO HA HAKOW MPOTUBOPEYHBU KOHLETILIUH KaTo ,,[IOBJUTAHETO Ha
KOPIOpPAaTHBHHUS BOAT" M Ha aNTEPHATHBHH BB3MOXHOCTH 3a JIOTOBOPHA
3amuTa, Oa3upally ce Ha KalnuTana KaTo KOBEHaHTHUTE.

Ilpernen Ha OumOnMorpadusTa mOKasBa SCHO, Y€ HACTOSILIOTO
U3CIeBaHe € MMbPBOTO y HAC KOETO M3CIeBa HOPMATHBHATa ypenda BbB
BpB3Ka CbC 3alllUTaTa Ha KPEOUTOPUTE Ha KalmUTaJIOBUTE THPrOBCKU
Jpy)XecTBa. PHckoBeTe 3a KpeAMTOpPHUTE, KOUTO IMOpaxJa OTrpaHUYeHaTa
OTTOBOPHOCT Ha CHIPYKHHUIUTE B KAIHUTAIOBHTE THPIOBCKH IPY>KECTBa
crenBa a1a ObaaT 0OSKT Ha aHAJIM3 MPH BCSKA 3aKOHOIATENTHA MPOMSIHA, OT
TJIeIHA TOYKa Ha MpaBHATa CUTYPHOCT.

Pasrnenanu ca HSAKOM HEypeAGHH WM CHOPHHM BBIPOCH IIPH
JIPYKECTBOTO C OrpaHHMYEHa OTTOBOPHOCT KAaTo TPHIOOMBAHETO Ha
COOCTBEHM [ISIOBE, YPEXKAAHETO HA MMYIIECTBEHUTE IOCISAUIH MpU
eIHOCTPaHHO HAaIyCKaHe Ha CBAPY)KHHK, IOJJIAaraHe Ha BPBIIAHETO Ha
JOITBITHATETHUTE TAPUYHU BHOCKH Ha PEKUMa Ha IMMOKPUTHE Ha KaruTaia.

[Ipennoxenusara de lege ferenda ca HampaBeHHM B CBb3BYy4YHE C
aKTyanHus WHGOpMAaIMOHEH MOJEN 3a 3allUTa Ha KPEIUTOPHTE OT
Corporate governance.

Kato npuHoc cnenBa fa ce pa3riiexaa U CpaBHUTEIHUAT aHAIN3 Ha
TepMaHCKOTO, aHTJIMICKOTO H aMEPUKAHCKOTO 3aKOHO/IATEIICTBA BB BPBh3Ka
ChC 3alIMTaTa Ha KPEIUTOPUTE HA KAITUTAIIOBH ThPTOBCKH JIPY)KECTBA.

KpM 00mmTe W BaXXHM NPUHOCH MOXe OBJe NPUYHCICHO W
W3ION3BAHETO HA MEXIIyHAPOJIHN HOPMATHBHU M3TOYHUIIH.
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